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DISCLAIMER

1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugé@o do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro
de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugao
CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4.695, de 27
de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugdo CMN n° 3.922/2010"),
o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2020, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgao
superior competente.

A elaboragéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes
Préprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sdlidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragéo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicacées dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengao do seu equilibrio econdmico-

Av. Irineu de Souza Aralljo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-1008
CNPJ; 23.108.791/0001-73 - E-mail: prevnas.dir@prevnas.ms.gov.br Site www.prevnas.




'. — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

o MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS PREVNAS

financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governancga, da segurancga,

rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducao das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos
em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: padréo ético de conduta, solidez
patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputacdo considerada ilibada no
exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em
ativos com adequada relag&o risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenério econdmico,
a Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os paradmetros, as
metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL tdm como uma das principais objetividades a
continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé,
legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas que
visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, as pessoas que
participam do processo de andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicacdo dos
recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere
a distribuigéo, intermediagdo e administragédo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagéo, gerenciamento,
assessoramento e decisério sobre as aplicagbes dos recursos, foram definidos e estdo
disponiveis nos documentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR
ol

Trata-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, no ambito de classificagdo de investidor,

"

considerando as variaveis:
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PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestio (R$) 15.995.748,52
Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP 14/12/2019
Comité de Investimentos - Sim

Adesdo ao Pro-Gestéo - Ndo

Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestdo

Vencimento da Certificagdo - 20/08/2022

Categoria de Investidor —- Comum

Segundo disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015
e alteragdes, fica definido que os Regimes Préprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagdo de cada
aplicag@o exclusiva para tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagoes e Investimentos
dos Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais);

¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pré-Gestao.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigoes
cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificacéo
Institucional Pr6-Gestéo e obtido a certificagdo institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja,
Nivel IV de adeséo.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL, no momento da elaboragdo e aprovagdo da Politica de Investimentos para
o exercicio de 2020 esta classificado como Investidor Comum.
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4 CENARIO ECONOMICO

4.1 INTERNACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019
EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro,
composta por 19 paises, evoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2019, em relagdo ao anterior,
quando havia crescido 0,2% e 1,2% na comparagdo anual. A melhoria do resultado ocorreu por
conta de uma aceleragdo do crescimento na Alemanha e da recuperagao técnica da Italia. Entre
as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,4%, na base
trimestral e 0,7% na anual, a da Franga 0,3% e 1,2%, a da Italia 0,1% e -0,1% e da Espanha
0,7% e 2,4%, respectivamente.

Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia - UE cresceu 0,5% no primeiro
trimestre, em relag@o ao anterior e 1,8% na comparacdo anual. Quanto ao desemprego na zona
do euro, a taxa ficou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,1% nesse més, nova minima
histérica e na Espanha 14,70% em margo.

Em junho, os pregos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, ainda bem distante da
meta de 2% do Banco Central Europeu - BCE, que em sua reunido no inicio de junho manteve a
taxa basica de juros em 0% e a de depésitos bancarios em -0,4%. No comunicado afirmou que
ndo devera alterar as taxas até o final do primeiro semestre de 2020, na medida em que os riscos
para o crescimento econdmico da regido aumentaram, também por conta das tensdes comerciais
provocadas pelos EUA.

EUA

Foi de 3,1% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro trimestre de 2019. A
despesa dos governos estaduais e municipais, 0 comércio exterior e o investimento em estoques
foram os principais motores da aceleragio ocorrida nos primeiros meses do ano. A despesa dos
consumidores, que representa dois tergos do PIB americano, cresceu a um ritmo anual de 0,50%,
o menor aumento do ultimo ano.

O mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos de trabalho
nao rural foram criados, quando o esperado eram 160 mil. A taxa de desemprego, por sua vez,
subiu de 3,6% em maio, para 3,7% em junho, com maior nimero de pessoas procurando
emprego. Na comparagéo anual, o saléario médio cresceu 3,1%.

Importante destacar que a produtividade do trabalhador norte-americano melhorou no primeiro
trimestre deste ano, avangando 3,6%, o maior ritmo desde 2010. Ainda em junho, a inflagdo do
consumidor subiu 0,1% na comparagdo com maio e 1,6% na base anual. O nicleo, que exclui
os aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,1%, ja acima da meta do FED que é de 2%.

Em sua reunido, em meados de junho, o comité de politica monetaria do FED, o banco central
americano, decidiu como era esperado manter a taxa basica de juros na banda entre 2,25% e
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2,50% ao ano. Na ata, as autoridades do FED sinalizaram que cortes na taxa sdo possiveis neste
ano, ja que agirdo de forma a sustentar a expansdo econdmica.

Quanto a "guerra” comercial iniciada pelo governo Trump, o aumento tarifario de 10% para 25%
sobre US$ 200 bilhes em produtos importados da China, imposto em maio, gerou retaliagdo a
vigorar a partir de junho e a ameaga da China de restringir a exportagdo de "terras raras”, um
conjunto de 17 elementos quimicos utilizados em equipamentos eletrénicos de alta tecnologia e
equipamentos militares. Na dltima reunido do G-20, no final de junho, foi selada uma nova trégua
para negociagdo. Por enquanto a China continua sendo o maior parceiro comercial dos EUA e
numa "guerra comercial”, as duas nagdes perdem.

AsIA

A economia chinesa cresceu 6,2% na comparagdo anual, no segundo trimestre deste ano, dentro
da margem estabelecida pelo governo, entre 6% e 6,5%. Mas foi o ritmo de crescimento mais
lento em quase trés décadas e ocorreu em plena "guerra" comercial com os EUA e em um
contexto de enfraquecimento da economia global.

Quanto ao Japdo, o avango anualizado do PIB no primeiro trimestre de 2019 foi de 2,2%, embora
a economia ainda continue fragil. Mas foi mais forte que o esperado.

Ja o PIB da India teve expansd@o anualizada de 5,8% no primeiro trimestre do ano, o que
representa um retrocesso de quase um ponto em relagdo ao trimesire anterior e seu pior
crescimento nos ultimos cinco anos. O que fez o pais ser ultrapassado pela China como a
economia com maior taxa de crescimento no mundo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Nao teve grande impacto sobre o mercado de renda fixa, o desenrolar da "guerra” comercial
entre EUA e China. Prevaleceram os fundamentos macroecondmicos de um contexto de inflagao
e taxas de juros muito baixas e crescimento econdmico perdendo for¢a. Os rendimentos dos
titulos do governo norte-americano cairam para o seu menor nivel desde novembro de 2016, ao
passo que os emitidos por governos da zona do euro recuavam para as minimas, em meio a
expectativa que o novo presidente do BCE, que vai assumir vai ter uma postura pré mercado.

Assim, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou de
0,99%a.a., no final do primeiro trimestre de 2019, para 0,83% a.a., no final do primeiro semestre
do ano e o dos titulos do governo alemao (Bund) de menos 0,07%a.a., para menos 0,32%a.a.
Ja os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento
alterado, no mesmo periodo, de 2,41%a.a., para 2,14%a.a. e os de 30 anos de 2,81%a.a. para
2,55% ao ano.

Por conta das taxas de juros ainda muito baixas e podendo recuar mais, como no caso dos EUA,
as bolsas tiveram muito bom desempenho no primeiro semestre. O indice Dax 30 {Alemanhﬁ \‘/.,

&
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acumulou alta de 18,85% no semestre, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) avangou 10,37%
nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde e indice S&P 500 apresentou alta semestral
de 17,35%. Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 19,44% no semestre,
enquanto o indice Nikkei 225 (Japdo), subiu 8,57% no mesmo periodo. No mercado de

commodities, o petréleo, o principal produto, teve valorizagdo de quase 24% no semestre, com
a oferta mais restritiva.

4.2 NACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019

A economia brasileira registrou contragéo de 0,2% nos trés primeiros meses de 2019, em relagéo
ao dltimo trimestre do ano anterior. Em relagdo ao ano anterior houve crescimento de 1,2%.
Conforme o IBGE, em valores correntes o PIB somou R$ 1,7 trilhdo no periodo. No mesmo nivel
do PIB do primeiro trimestre de 2012. O recuo teve no tombo do investimento e na desaceleragéo
adicional do consumo das familias, os maiores responséveis.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuério foi de 0,5%, no trimestre, o setor industrial
recuou 0,7% e o setor de servigos cresceu 0,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias
cresceu apenas 0,3%, os investimentos (Formacgéo Bruta de Capital Fixo) cairam 1,7% e o
consumo do governo avangou 0,4%. As exportagdes, por sua vez, registraram baixa de 1,9%

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a
taxa de desemprego no pais foi de 12,3% no frimestre encerrado em maio, quando no ano
anterior havia sido de 12,7%. O nimero de desempregados atingiu quase 13 milhdes de
pessoas. O rendimento médio real (corrigido pela inflagdo) foi de R$ 2.289,00 no trimestre de
margo a maio.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2019, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de

R$ 17,5 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2018 havia tido um déficit de R$ 15,2 bilhdes.

As despesas com os juros nominais totalizaram em doze meses R$ 384,4 bilhdes (5,52% do gp
PIB). O resultado nominal, que inclui o resultado priméario mais os juros nominais foi deficitario

em R$ 484,7 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS,
govemos estaduais e municipais) alcangou R$ 5,48 trilhGes em maio, ou o equivalente a 78,7%

do PIB.

No esforgo de reequilibrio das contas publicas, a reforma da Previdéncia foi aprovada em _ k;/
primeiro tumo na Camara dos Deputados e devera gerar uma economia estimada ao redor de'
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900 bilhdes, nos préximos dez anos. E para que o governo pudesse continuar cumprindo com
seus encargos, o Congresso Nacional, em sessdo conjunta autorizou em meados de junho
operagdes de crédito orgamentario de R$ 248,9 bilhdes, fora da regra de ouro.

INFLAGAO

A inflagdo medida através do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado
pelo IBGE e que abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos
foi de apenas 0,01% em junho, por conta da queda dos pregos dos alimentos dos combustiveis.
Foi a menor alta de pregos desde novembro 2018. No semestre o indice acumulou alta de 2,23
% e em doze meses de 3,37%.

J4 a inflagao medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado
pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiu
também 0,01% em junho, ante 0,43% em maio. Assim, acumulou uma alta de 2,45% no ano e
de 3,31% em doze meses.

E importante lembrarmos que o Conselho Monetario Nacional fixou em 3,5% a meta de inflagdo
para 2022, com intervalo de variagdo de 1,5 pontos percentual para cima ou para baixo.

JUROS

Na ultima reunido em meados de junho, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central -
Copom manteve a taxa Selic em 6,5% ao ano, pela décima vez e de forma unanime. No
comunicado pds-reunido, afirmou que o balango de riscos para a inflagdo evoluiu de forma
favoravel, mas que, neste momento, o risco relacionado & agenda de reformas, principalmente a
da Previdéncia, é preponderante.

Na ata da reuni@o, o Copom reforgou que a inflagéo pode ficar em torno da meta em um cenario
de taxa basica de juros mais baixa que os atuais 6,5% ao ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo Banco Central do
Brasil, fechou o primeiro semestre de 2019 cotada a R$ 3,8642, acumulando uma ligeira queda
de 0,27% no ano e alta de 0,22% em doze meses.

Em relagdo ao Balango de Pagamentos, as transagdes correntes acumularam, em doze meses, o
terminados em maio, um déficit de US$ 13,9 bilhdes, ou o equivalente a 0,75% do PIB. Os

investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$ 96,6 bilhdes nos dltimos doze meses,
equivalentes a 5,19% do PIB. Ja as reservas internacionais, ao final de maio, pelo conceito de

liquidez eram de US$ 386,2.

Quanto & Balanga Comercial, o superavit no primeiro semestre de 2019 foi de US$ 27,13 bilhoes, \\ -
9,6% menor do que o registrado no mesmo periodo de 2018. )x&& A
K {\9’
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Merece destaque no setor externo o acordo comercial celebrado entre o Mercosul e a Unido
Europeia, que devera propiciar as exportagdes do pais um ganho de US$ 100 bilhées até 2035.
O governo espera que o Congresso brasileiro seja um dos primeiros a aprovar o acordo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econémica ainda fraca e a inflagdo muito baixa tenham desempenhado um
papel decisivo em manter baixas as taxas de juros no mercado brasileiro, a queda acentuada no
prémio de risco no longo prazo sinalizou uma mudanga estrutural na curva de rendimentos. Ja a
taxa de juros real, descontada a inflagdo caiu para o patamar de 2%, o menor desde margo de
2013.

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi o do
IDKA 20 (IPCA), que acumulou alta de 32,70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de
21,12% e do IMA-B Total com alta de 15,21%. A meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a
acumulou alta de 5,18% e a com base no INPC + 6% a.a. alta de 5,41% no mesmo periodo.

Nas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa
que referenciam os fundos de investimento disponiveis para os RPPS.

Para a bolsa brasileira, a alta no primeiro semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde
2016 e de 38,76% em doze meses. No més de junho o indice Bovespa, que encerrou o semestre
aos 100.967 pontos, bateu o recorde histérico duas vezes.

Assim como para a renda fixa, os indicadores macroecondmicos favoraveis e o andamento das
reformas deram o gas necessario para o mercado de agdes.

4.3 PERSPECTIVAS
4.3.1 INTERNACIONAL -2° SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Monetario Internacional - FMI, o crescimento global sera de 3,2% neste ano, com
as economias avangadas evoluindo 1,9% e as emergentes e dos paises em desenvolvimento
4,1%. Novas tensdes comercias e diminuigdo no ritmo dos investimentos representam ameacas
que podem reduzir esses nimeros e aumentar a aversdo ao risco, que exporia as
vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses ultimos anos de baixas taxas de juros e de
crescente endividamento.

Para o diretor-gerente interino do FMI, David Lipton, os bancos centrais precisam estar prontos
para responder com mais forga a uma desaceleragao da economia global e apontou que o ritmo
lento de expansdo que tem sido verificado aumenta a preocupagéo de que uma resposta possa
ser necessaria.

o\

b

W

rineu de Souza Arauijo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79 140-000, Fone (67) 3456-1008

CNPJ: 23.108.791/0001-73 - E-mail: prevnas.dir@prevnas.ms.gov.br Site www.prevnas.ms.gov.br

\

&

)




2 \_ NSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
- g MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS

PREVNAS PREVNAS

EUROPA

Em relagéo & zona do euro, o FMI, conforme relatério publicado em 23 de julho ditimo tem a
expectativa de um crescimento de 1,3% em 2019 e de 1,6% em 2020. A instituicio entende que
a regido enfrenta crescentes riscos devidos as tenses comerciais, ao Brexit e a Italia com os
seus problemas fiscais e apoia os planos do Banco Central Europeu - BCE de oferecer mais
estimulo, mantendo uma politica monetaria expansionista. Para a economista-chefe da
Organizacgao para a Cooperacao e o Desenvolvimento Econdmico - OCDE a Europa ndo esta
preparada para um choque econdmico e precisa urgentemente abrir os cofres publicos para
estimular o crescimento. Para o BCE, a economia da zona do euro devera crescer 1,2% neste
ano e 1,4% em 2020.

Para a economia alem3a, que deve ter encolhido no segundo trimestre deste ano, o FMI previu
crescimento de 0,7% em 2019 e 1,7% em 2020. Para a economia francesa estimou um
crescimento de 1,3%, este ano e de 1,4% no préximo. Para a italiana, 0,1% e 0,8% e para a
espanhola 2,3% e 1,9%, respectivamente.

Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,3% neste ano e de 1,4% no préximo. Para a
Rassia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,2% em 2019
e de 1,9% em 2020.

EUA

O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescera 2,6% em 2019 e
1,9% em 2020. Dados do més de junho mostram que os consumidores aumentaram os seus
gastos nesse més e que as fabricas elevaram a producgao, o que sugere que a economia dos
EUA esta fechando um segundo trimestre sdlido, apesar das tensdes externas. Apesar do
panorama geral sdlido, os riscos crescentes para o crescimento mundial e as tensoes comerciais
s3o as principais preocupagdes do FED, que parece estar pronto para cortar as taxas de juros
na sua préxima reunido, no final deste més de julho. Em recente discurso, o presidente da
instituigdo, Jerome Powell alertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora, ao destacar
que as perspectivas de inflagdo rondam niveis historicamente baixos.

O debate agora nos EUA se concentra no tamanho do primeiro movimento de redug&o dos juros.

ASIA

Para a China, o FMI previu uma evolugéo do PIB de 6,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020. O fato
é que o crescimento econdmico da China desacelerou ao ritmo mais lento em décadas,
enfraquecido pela "guerra” comercial com os EUA e pela hesitagdo das empresas em fazer
grandes investimentos, apesar dos estimulos do governo. No entanto, para especialistas na
economia chinesa, isso ndo deve levar a conclusdes apressadas. N
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A economia da China é hoje totalmente diferente em escala e em capacidade de recuperagéo
do que no inicio da década de 90. O crescimento do PIB em 2018 foi equivalente ao tamanho da
economia australiana, por exemplo. A economia chinesa, a segunda maior do mundo, ainda é a
maior fonte do crescimento mundial. Parece que os verdadeiros problemas do pais s&o de origem
domestica, especialmente o prego inchado das residéncias, as familias sobrecarregadas de
empréstimos, além da divida em excesso dos governos provinciais e municipais.

Em relagéo ao Japao, o FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0,4% em 2020. La
talvez um novo afrouxamento monetério seja necessario, na medida em que a inflagéo de junho
atingiu @ minima de 2 anos. Para a India estimou um crescimento de 7,0% neste ano e de 7,2%
no préximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em margo dltimo a China vendeu a maior quantidade de titulos do Tesouro americano em dois
anos, o0 que elevou as preocupacgdes de que o pais possa usar a sua posicao de maior credor
externo dos EUA como arma na "guerra" comercial que os paises travam desde o ano passado
e abalar o mercado internacional de renda fixa.

Dos USS$ 1,2 trilhdo em titulos americanos que detém, a China vendeu naquele més cerca de
US$ 20 bilhdes. Entretanto, acredita-se que dificilmente ela ira usar esse trunfo, na "guerra"
comercial, pois uma desvalorizagdo dos papéis também significaria perdas em sua prépria
carteira. A grande quantidade de titulos dos EUA nas méos dos chineses reflete na pratica o
desequilibrio comercial com os EUA, na medida em que a China compra os papéis com os
délares provenientes das exportagoes.

Na medida em que o mercado internacional veio acreditando que o FED devera promover um
corte nas taxas de juros, os titulos emitidos pelo Tesouro americano tiveram o maior aumento
nos seus pregos desde a crise de 2008. Baixas taxas de juros, pelo que esta entendendo o
mercado, poderdo ser ainda mais baixas. E por um longo tempo. Seja porque os reduzidos
indices de inflagdo global devam permanecer assim por conta de mudangas estruturais na
formagao dos pregos ou por conta da atividade econdmica mais fraca a frente, quando ocorre a
inversdo na curva de juros, é um alivio pensar em taxas de juros cadentes em um mundo em
que a divida global continua aumentando e se aproxima dos US$ 250 trilhdes ou o equivalente
a 317% do PIB mundial.

Para as bolsas internacionais, que antes tinham a perspectiva de normalizagdo das politicas

monetérias, 0 que ndo ocorreu e com as crescentes tensdes comerciais, 0 cendrio parecia

bastante incerto e adverso. Agora, com a perspectiva de redugdo dos juros mundo afora e do

seu reflexo no estimulo ao consumo e também devido ao resultado das empresas, o cendrio

indica uma continuidade do movimento de alta. Que parece querer durar mais um tempo. Uma

normalizagdo das relagdes EUA x China poderdo influenciar ainda mais favoravelmente. o \X
S

!
S

rineu de Souza Aratio, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-1008

CNPJ: 23.108.791/0001-73

E-mail: prevnas.dir@prevnas.ms.gov.br Site www.prevnas.ms.qov.br W



'. — INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

= MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS PREVNAS

4.3.2 NACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brasil ird crescer 0,8% em 2019 e 2,4% em 2020. Para o Banco Central,
conforme o ultimo relatério Trimestral de Inflagdo, o crescimento do PIB devera ser de 0,8% em
2019 e de 2,2% em 2020.

A reforma da previdéncia, para que o pais volte a crescer ¢ indispenséavel e sua ndo aprovagio
seria um desastre, no entanto, ela sozinha ndo levard a uma aceleragdo significativa do
crescimento, de acordo com varios economistas. Os avangos de medias que simplifiquem o
sistema tributario, melhorem o ambiente de negécios e aumentem a previsibilidade no pais sao
fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mais em uma situagido em que o governo
nao tera recursos para investir. Para Luiz Fernando Figueiredo, ex-diretor de Politica Monetéaria
do Banco Central o Copom n3o tem tempo a perder e deveria cortar a taxa Selic em 0,5 pontos
percentual ainda em julho.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa
conduzida pelo Banco Central e divulgada através do Relatério Focus, em sua edigdo de 19 de
julho, a expectativa de crescimento do Brasil é de 0,82% em 2019 e de 2,10% em 2020.

SETOR PUBLICO

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Politica Econdmica
do Ministério da Fazenda, a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de R$
105,91 bilhées em junho, para R$ 105,94 bilhdes neste més. A estimativa, no entanto, continuou
bem abaixo da meta fiscal para 2019, que é de um déficit primario de R$ 139 bilhdes. Para 2020,
a estimativa Prisma é de um déficit primario de R$ 76,15 bilhdes, quando a meta fiscal embutida
na LDO é de R$ 124,10 bilhdes.

Também para o ajuste fiscal que sera necessério, s6 a reforma da Previdéncia ndo basta.
Segundo a agéncia de rating Fitch, a reforma da Previdéncia é decisiva para o equilibrio fiscal
brasileiro, mas ndo é suficiente para estabilizar o endividamento crescente ou levar a uma revisdo
positiva do rating do Brasil. Para o economista Afonso Celso Pastore a reforma previdenciaria €
essencial para reduzir os riscos fiscais e permitir que os empresarios voltem a investir, mas nao
é suficiente. Para inverter a tendéncia de queda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar
sua produtividade.

Quanto a reforma fiscal, embora ainda esteja em fase do levantamento de propostas na Camara

dos Deputados, ela j4 estd em tramitagdo no Senado e acredita-se que apds o andamento da
reforma da Previdéncia, ela sera a bola da vez.

Conforme o tltimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a inflagéo de 2019, medida
através do IPCA sera de 3,77% e de 3,90% a de 2020. Para o Banco Central, através do ultimo

INFLAGAO k\?y/)
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Relatério Trimestral de Inflagdo, ela sera de 3,6 0% neste ano, portanto, abaixo do centro da
meta que é de 4,25%. Para 2020 estimou a variagéo do IPCA em 3,70%, para o centro da meta
de 4%. As projecdes apresentadas embutem o entendimento de que o processo de reformas
estruturais, como as fiscais e crediticias, contribui para a redugdo gradual da taxa de juros
estrutural.

JUROS

Para o mercado financeiro, este ano ir& terminar com a taxa Selic em 5,50% ao ano e no préximo
em 5,75% ao ano. Para o Copom, conforme o comunicado da ultima reunido, a conjuntura
econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa
estrutural.

Para o economista e ex-presidente do Banco Central, Afonso Celso Pastore, o atual ambiente
de depressdo econdmica, a auséncia de risco inflacionario e a aprovagdo da reforma da
Previdéncia em primeiro turmo ja criam uma situagdo propicia para que a taxa Selic caia a até
5% ao ano no final do ano, com a reforma aprovada é claro. Conforme o ministro Paulo Guedes,
se ndo houver teto para os gastos publicos os juros poderdo subir para o patamar de 10%, 15%
ao ano, facilmente.

Importante destacar que o presidente da Republica ja assinou projeto de lei que sera enviado ao
Congresso Nacional para estabelecer a autonomia formal do Banco Central do Brasil.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O dltimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o délar esteja cotado a
R$ 3,75 no final de 2019 e a R$ 3,80 no final de 2020. Em relacdo a Balanga Comercial, o
Relatério Focus estima um superavit de US$ 51 bilhdes em 2019 e de US$ 46,50 bilhdes em
2020. Para o déficit em transagdes correntes, o mercado o estima em US$ 23 bilhdes em 2019
e em US$ 32,8 bilhdes em 2020. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto - IED, a
estimativa é de um ingresso de US$ 85 bilhdes neste ano e de US$ 84,20 no préximo.

Importante destacar novamente o acordo comercial entre 0 Mercosul e a Unido Europeia.

Segundo estimativas do Ministério da Economia ele representara um incremento do PIB

brasileiro de US$ 87,5 bilhdes em 15 anos, podendo chegar a US$ 125 bilhdes se consideradas

a redugao das barreiras ndo-tarifarias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores ®

de produgdo. O aumento de investimentos no Brasil no mesmo periodo seré da ordem de US$

113 bilhes. Com relagdo ao comércio bilateral, as exportages do pais para a Unido Europeia :
apresentardo quase US$ 100 bilhdes de ganhos até 2035. ))}\\ o

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL Q}Q\“

E também relevante destacarmos que, se por um lado sdo animadoras as perspectivas de
redugdo da taxa Selic, por outro lado, o mercado sempre costuma antecipar esses movimentos

de forma a esgotar ou diminuir bastante a possibilidade de ganhos apés os fatos. Na verdade, \
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em termos histéricos, os juros para o investidor nunca estiveram tao baixos no Brasil, em termos
nominais. Passamos assim, daqui pra frente, a navegar por mares desconhecidos em que de
fato, uma profunda transformagao da estrutura a termo das taxas de juros possa estar em curso.

Com as taxas de juros ja em patamares muito baixos e com a perspectiva de futuras quedas,
pelas razbes ja enumeradas, torna-se ainda mais sedutor o investimento em ativos de renda
variavel, como as agdes, principalmente pela potencialidade dos ganhos que podem gerar.
Prevalecendo o espirito reformista, o Congresso Nacional do Brasil em muito pode acabar
colaborando para a apreciagdo dos ativos de maior risco, principalmente se for levada a cabo
uma reforma tributéria que racionalize, simplifique e até reduza a carga tributaria que incide sobre
as empresas de capital aberto e que tém suas ag¢des negociadas em bolsa. Lucros maiores
significam dividendos maiores e em se aumentando o retorno dos acionistas, acabam subindo

0s pregos das agodes.

Como dissemos em edigoes anteriores, merece também especial atengdo o investimento em
fundos imobilidrios, embora sejam poucos os disponiveis para os RPPS. A indistria desses
fundos vem apresentando desempenho destacado, por conta das taxas de juros em recorde de
baixa e com a avidez dos investidores de varejo, sobretudo os com o perfil rentista.

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2019 2020
IPCA (%) 344 3,80
INPC (%) 2,68 3,92
IGP-M (%) 5,09 4,06
Taxa de Cambio (R$/US$) 3,95 3,90
Meta Taxa Selic (%a.a.) 5,00 5,00
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhdes) 85,00 85,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 56,05 58,00
PIB (% do crescimento) 0,87 2,00
Produgéo Industrial (% do crescimento) -0,53 2,29
Balanga comercial (US$ Bilhdes) 51,95 48,10

https:/iwww.bcb.gov.br/icontent/focus/focus/R20190920.pdf (2019.09_20)
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5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagao dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

A estratégia de alocagdo para os préximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado
da anadlise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit e/ou superavit.
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Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2020
Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2020
Limite da % = Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Ln_nho ESkupipia Superior
Inferior (%) | Alvo (%)
CMN % (%)
7° 1 a - Titulos do Tesouro
Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°1 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 20,00% 30,00% 90,00%
7° I ¢ - FI Ref em Indice de RF,
100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1l - Oper. com| issadas em
gy CaN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° il a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 10,00% 60,00%
7911 b - F1 de Indices
A o RF' 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 10,00% 30,00% 40,00%
Renda -
7° IV b - Fl de Indices Renda
Fixa | oo © © 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Vb - Letras Imobiliarias
Zara:ﬁ d':s oot 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
;::ﬁfmﬁcad“ ooy 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
7° V1 b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ly V':t: f: es";r';::’i"’s 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
' red n -
:vu b: Fl Renda Fixa "Crédito v - — —
rivado
|7° Vie=F) :’ Petenasos 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 70,00% 215,00%
8° | a - FI Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
30 |_: - I|=I de Indices Ref Renda S—— mp— — 0.00%
anave
8° Il a - Fl em Agbes 20,00% 0,00% 15,00% 20,00%
Renda | 8 Il b-Flem Indices de Agdes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel | Ay go |l - FI Multimercado 10,00% 4,00% 10,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
f IV ¢t~ Maroalo o 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cesso
:mgn:-da sl s iiali o 30,00% 4,00% 30,00% 35,00%
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9° A | - Renda Fixa - Divida
10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior | go A | - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9° A lll - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Investimentos no
0, 0,00% 0, 0,
i 10,00% 00% 00%
\v. Irineu de Souza Arauijo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-1008
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Alocacao Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento de
2020
Limite da = e
Segmento Tipo de Ativo Resolugio mite Inferior Lm.mn
CMN % (%) Sugior (%)
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional 1
SELIC 00,00% 0,00% 0,00%
7° 1 b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 20,00% 90,00%
7° | ¢ - Fl Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° Il - Oper. compromissadas em titulos 0,00% 0,00%
5,00% ?
TN
7° Il a - F1 Referenciados RF 60,00% 0,00% 60,00%
7° Il b - F1 de indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 10,00% 40,00%
Renda Fixa -
7° IV b - Fl de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras Imobilidrias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00%
7° Vi a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 15,00%
7° VI b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00%
7° VIl a - Fl em Direitos Creditorios - 5.00% 0,00% 0,00%
sénior i
7° VIl b - Fl Renda Fixa "Crédito 5.00% 0,00% 5,00%
Privado”™ '
7° VIl ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 215,00%
°la- i 0 0,00%
8 I_a FI Referenciados em Renda 30,00% ,00% i
Variavel
°lb- i A 0,00%
8 I.b Fl de Indices Ref em Renda 30,00% 0,00%
Variavel
8° Il a - Fl em Agbes 20,00% 0,00% 20,00%
Renda 8° Il b - Fl em indices de Agdes 20,00% 0,00% 0,00%
Variavel
FI Multimercado - Aberto - Art. 8°, Il 10,00% 4,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participagbes 5,00% 0,00% 0,00%
8° IV b - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 5,00% Q)
8° IV ¢ - Agdes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% 4,00% 35,00%
9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior | 9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9° A Ill - AgBes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00%
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,umudolnv-wmmmmemdor | 10,00% Il 0,00% 0,00% '

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico
elaborado através as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da
carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e
taxas das obrigagGes presentes e futuras do regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o limite
de maximo de 70,00% (Setenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugao CMN n® 3.922/2010, e
deverdo ser comercializados através de plataforma eletrnica e registrados no Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento
de cupom com taxa inferior & meta atuarial.

Poderao ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se
cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n°® 577, de 27 de dezembro de
2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes
presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagéo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisigao;

c) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atuéria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipétese de alteragdo da forma de precificagdo dos titulos de emiss@o do Tesouro

Nacional.
Y
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5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que 0S recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, nao deveréo exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-do a 30,00% ( Trinta por cento
) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em

participagbes - FIPs e os fundos de investimento classificados como "Agdes - Mercado de
Acesso".

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterior®, cuja limitagéo legal estabelece que
os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, serd adotado o mesmo limite
de 10% (dez por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Deverao ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam
histérico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade hd mais de 5 (cinco)
anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de ddlares
na data do aporte.

5.4 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, serdo
consolidadas as posi¢bes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo
RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos.

No que tange ao limite geral de exposigdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE NOVA ALVORADA DO SUL limitado a 20% de exposigéo.

A exposicdo do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL em um mesmo fundo de
investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como FIDC, Crédito
Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Agbes - Mercado de Acesso,
estao limitados a 5%.

-
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5.5 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugao

CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar a Segdo Ill, Subsegdo V dos
Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragbes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL podera manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderé&o ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizagao e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha
sido resultado de agdo direta do RPPS.

S6 serao considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gestdo
e/ou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condigées:

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituigdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob
sua administragédo oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestao dos recursos do
RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplica¢ao

dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL até seu respectivo resgate ou S
vencimento, ndo sendo permitido novas aplicagoes.

5.6 VEDAGOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES < )}\J ~
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL devera seguir as vedagoes estabelecidas pela ;
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionaimente vedada a aquisicao de: \t&)
7\
\

1. Operagbes compromissadas;

W D
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2. Depdsitos em Poupanga;
3. Aquisicéo de qualquer ativo final, emitido por Instituiges Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituigio
de um Comité de Acompanhamento que se redina, no minimo, trimestralmente e que faga a
lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (Fll) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente, e
que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas.

6 META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as
Avaliagdes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial
de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor esperado
da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo a
duragdo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer
a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na
linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia
Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera

os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficio se .
tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum
momento no futuro.

Considerando a exposigdo da carteira e seus investimentos e as proje¢des dos indicadores de

desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade )
futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS é de INPC +5,51% (Cinco virgula, }“‘
( ‘;_‘/

cinquenta e um porcento).
\A/
C \s{\
%/’ %)r« \
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Agora, considerando o resultado da duragdo do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL a taxa de juros
parametro definida é de 5,87 % (Cinco virgula, oitenta e sete porcento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de
2020 a taxa de 5,51% (Cinco virgula, cinquenta e um por cento), somado a inflagdo de INPC.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
NOVA ALVORADA DO SUL no exercicio de sua execugdo, através de estudos técnicos,
promovera o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prazo, qual
proporcionava a melhor situagdo financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagdo dos
investimentos sera realizada por gestao prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL sera propria.

7.1 GESTAO PROPRIA

A adogio deste modelo de gest&o significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara
com o Comité de Investimentos como 6rgéo participativo do processo de andlise, com o objetivo
de gerenciar a aplicagdo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os
ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagGes, e com a
deliberagdo do Conselho Deliberativo, com o Gnico objetivo de deliberar sobre as andlise
promovidas pelo Comité de Investimentos e Diretoria Executiva, observando o
cumprimento obrigatério do Credenciamento prévio das instituicdes financeiras escolhidas para
receber as aplicagdes dos recursos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de
Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugdo CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017,
para a prestagdo dos servigos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, sobre
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investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogzo e implementagédo sejam UGnicas e
exclusivas do RPPS.

7.2 ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragéo da Politica de Investimento juntamente com
a Diretoria Executiva, que deve submeté-la para aprovagéo ao Conselho Deliberativo, orgao
superior competente para definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstragdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha
com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Nao fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fornecer "minuta” para
apreciacao do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL
obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

e Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagéo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas;

¢ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo esta com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferengas

entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele
que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem \,"“

sacrificar o prego do ativo negociado .
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8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

¢  Modelo paramétrico;
¢ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
¢ Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parédmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 2,30% (Dois virgula trinta por cento) do valor
alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Varidvel: 6,13% (Seis virgula treze por cento) do
valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando
o alinhamento com o "benchmark" de cada ativo. Desvios significativos deverado ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencgao, ou néo,
do investimento.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo
risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo
com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
ATANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baa1 (perspectiva estavel) i
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel) 5 )}\LJ
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel) Q)Sé%ﬁ/ |

SR RATING A (perspectiva estével) \\
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LF RATING A (perspectiva estéavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar o nivel de risco da
institui¢ao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio de
cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser precedida de atestado
que comprova a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo
de despesas necessarias ao cumprimenio de suas obrigagbes atuariais, até a data da
disponibilizagao dos recursos investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisGes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de ftrinta dias, contados de sua aprovagéo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II, lll, IV e V, parégrafo primeiro e segundo
e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizagéo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagao aos interessados.

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n°® 3.922/2010,
antes da realizacdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,

devera assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS '

tenham sido objeto de prévio credenciamento.
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL, através de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente
todos os requisitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas mencionadas e,
inclusive:

a) Termo de Andlise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art. 15°, §
2°, |, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010;

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de FI;

c) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de sele¢do dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradigdo e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administragao e gestéo de investimentos do fundo, que incluem formagao académica continuada,
certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuag@o e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposigao, além de outras informagdes relacionadas com a administragao
e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragéo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de informagdes, atuagao da
area de "compliance", capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragcdo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutengdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposigao, além de outras informagdes relacionadas com a administragao e
gestao do risco;

QL
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c) Avaliag@o de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlagéo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega
de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certidoes requisitadas, através do sistema eletrénico utilizado
pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due
Diligence da ANBIMA, entendidos como segdo um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n° 3.198/2004 e n° 4.557/2017,
respectivamente.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde
ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, deverdo seguir o critério de
precificagdo de marcagao a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢@o acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES
O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo
ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela

melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcagdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um -

determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja

e
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carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar
a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO
11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida pablica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez diéria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituigdo enorme
por tras.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitério do titulo publico.

11.2.1.1 Marcagdo a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de
investimentos. Abaixo segue férmula:

Vm= PUawa * QTtitulo
Onde:

Vm = valor de mercado
PUztuar= prego unitério atual

Qttrrulos = quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcacgdo na Curva

Como a precificagdo na curva é dada pela apropriago natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz
a aplicagdo e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data EJ)L\‘ _
R

vencimento do titulo.
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E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do
Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da proje¢do
do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equagao:

VNA = VNAdata de compra '*(1 + fPCAprajetada)l/zsz
Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagédo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ltimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagéo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma corregdo da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo
do titulo. Sendo seu célculo:

VNA = VNAdata de compra *(1 + SEL[Cmera)llzsz

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado @

VNAdata de compra=Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmeta = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN
A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que i
ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o prego de y
compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00. %& > x
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A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

Taxa Efetivano Periodo = [ - 1] « 100

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagéo do Titulo na aquisigio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias (teis:

ATy
-

Valor de Venda )dzas Greis no periodo

— 1|+ 100

Taxa Efetiva no Periodo = (
f Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisigdo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé
que com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face.

oL

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equagao:

n

(1,10)*%% -1 1
Pre(,‘o = Z 1.000 = E— Y 4+ 1.000 = ————

i=1 (1+ TIR)252 (1+ TIR)Z52

2
Em que DUn é o nimero de dias uteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo. 5/3’/)
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Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sao ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:

VNA = VNAadata de compra * (1 + IGPMprojetado)N1/N2

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual
e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més
atual.

Como metodologia final de apuragéo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificagao da cotagao:

100
Cotacao = BT

(1+ Taxa)=2

Onde:

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Pablico Federal
(ii) identificagd@o do prego atual:

o —T [Cotagéo]
reco = 100

Onde: P
Prego = valor unitario do Titulo Pablico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagcdo = € o valor unitario apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS \ \l_f\
A Instrugdo CVM 555 dispbe sobre a constituigdo, a administragdo, o funcionamento e a\s, \.\
divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento. _ Mi‘./ :
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O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracéo ideal
do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a
composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou bdnus dessa
propriedade.

Através de divulgagdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendrundo

Onde:

Retomno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior: saldo inicial do investimento

Rendfundo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo

(em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagédo a
quantidade de cotas, calcula-se:

Vatual = Veota * Qtcotas

Onde:

Vatuar: valor atual do investimento
Veota : valor da cota no dia

Qtcotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ao menos uma negociagéo de
compra e venda no mercado secundario através de seu licker; esse sera calculado através do
valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor
de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

11.2.3 TITULOS PRIVADOS L) f)l/

Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagéo de recursos. \M-V" ¢

Q¢
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As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de
remuneracao e a data de vencimento da operagdo. Para as operagbes compromissadas sem
liquidez diaria, a marcag@o a mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor
para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as operagdes

compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdo a mercado sera realizada com
base na taxa de revendafrecompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagao de recursos utilizados
por instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneracao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagéo A curva de juros em
reais. A marcacgao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo
da operagao e rating do emissor.

Os CDBs pds-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data
de emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado
pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas
em vigor.

11.2.4 POUPANCA

Para método de apuragéo para os investimentos em depésitos de poupanca, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depésito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso,
a poupanga ir4 render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano,
a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sé@o diarios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se pregos e cotagbes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

B Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm) ;N-J
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® Agdes, opgbes sobre agbes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm);
e

» Certificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos
que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios
que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos érgdos reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboracdo de relatérios mensais,
acompanhados de parecer avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo
informagdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos
decisorios de investimentos.

O relatério mensal sera com compilado de informagdes que compreendem no minimo:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao trimestre anterior;

c) Relatdrio de analise inicial da carteira de investimentos;

d) Relatério de Monitoramento - andlise qualitativa da situacdo da carteira em relagdo a
composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos
(mercado, liquidez e crédito); analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por
comparativos graficos e; sugestdes para otimizagao da carteira;

e) Relatério de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Andlise de regulamento, Y
enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

f) Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumo e andlise de ata
contendo parecer opinativo;

g) Enquadramento das aplicagbes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n° 3.922/10,
com alerta em casos de desenquadramento;

S
N
h) Enquadramento das aplicagbes de acordo com os limites definidos na Politica de . \
Investimentos, com alerta em casos de desenquadramento; s
Q3§ \
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i) Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicagdes financeiras de forma a
identificar aquelas com desempenho insatisfatério;

j) Marcagéo a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizagdo de
oportunidades de compra e venda;

k) Concentracao dos investimentos por instituicdo financeira;
I) Taxa de administragdo por fundo de investimento, possibilitando analise comparativa;
m) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;

n) Rentabilidade da carteira apés as movimentagGes mensais, disponibilizada mensalmente e
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial e

o) Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos;

p) Diligencia sobre os lastros relativos aos titulos ou papéis incluidos em operagoes estruturadas
adquiridas por meio de veiculos de investimentos;

q) Acompanhamento sistematico da situagdo patrimonial; fiscal, comercial e juridica das
instituigdes investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos.

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo
o plano de agdo com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestéao
dos recursos. Com a emissdo dos pareceres avaliativos e a elaboragdo do plano de acdo, o
mesmo devera ser aprovado pelo érgéo deliberativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia” no &mbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposigdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimentio do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
NOVA ALVORADA DO SUL para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas

estabelecidos aos RPPS. @
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O nédo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

1 Desenguadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;

4 Movimentagoes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimenio dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Av. Irineu de Souza Aratjo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-1008
CNPJ: 23.108.791/0001-73 - E-mail: prevnas.dir@prevnas.ms.gov.br Site www.prevnas.ms.gov.br

it




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

am MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS PREVIAS
Contingéncias Medidas Resolugdo

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos
1. Desenquadramento da envolvidos a contar do inicio

Carteira de Investimentos do processo; Saxi; Mt Longo Freeo

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identificacao dos
2. Desenquadramento do envolvidos a contar do inicio

Curto, Médio e Longo Prazo
Fundo de Investimento do processo; “ ' % “

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificacao dos
3. Desenquadramento da envolvidos a contar do inicio

; Curto, Médio e Longo Prazo
Politica de Investimentos do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o P
enquadramento.

Av. Irineu de Souza Aratjo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-1
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4. Movimentagdes
Financeiras ndo autorizadas

PREVNAS

a) Apuragdao das causas

acompanhado de relatdrio;
b) Identificacdo dos

envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para resolugao;

d) Acdes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizagdo
responsaveis.

dos

Curto, Médio e Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos
de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugdo

1. Potenciais perdas de |a) Apuragdo das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
recursos acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
NOVA ALVORADA DO SUL, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos
os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagao dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas
pela CVM.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deveréo ser
realizadas através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que
ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagéo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de
precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA).

Q

de Souza Arauljo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-1008
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O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a Meta
Atuarial definida, garantira agbes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de
quaisquer distor¢cdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através
do Ato Normativo conforme o Anexo da lei n® 695/2015, de 27 de Abril de 2015 e portaria n°
519/2011, e o Decreto 1666/2017, com a finalidade minima de participar no processo decisério
quanto a formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos.

Entende-se como participa¢ao no processo decisério quanto 4 formulagdo e execugio da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento da legislacéo e da Politica de Investimentos;
b) avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
¢) monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

e) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;
f) garantir a execugdo dos processos internos voltados para investimentos;
g) instaurar sindicancia no &mbito dos recursos de assim houver a necessidade;

h) garantir a execugo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituicoes
Financeiras;

i) garantir que alocagio estratégica dos recursos estejam em consonancia com os estudos
técnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e

i) qualquer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato
de relatério, sendo disponibilizado para apreciacao, andlise, contestagao e aprovagéo por parie
do Conselho de Deliberacdo. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢é@o da Secretaria da Previdéncia
Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais drgaos fiscalizadores . .

e interessados. W\V‘) ,JQ\
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15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderéa ser revista no curso de sua execugdo e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagéo pelo 6rgdo superior competente
do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2020.

Reunibes extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do RPPS, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se

apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas 3 adequagéo a
nova legislagao.

O relatério da Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas permanecerdo a disposi¢do dos érgdos de
acompanhamento, supervisdo e fiscalizagdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade autébnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicbes para capacitagdo de servidores e
membros dos érgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagéo de servigos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja dénus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e o)
suas alteragdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragdes e
demais normativas pertinentes aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a cépia da Ata do Comité de Investimentos
que é participante do processo decisério quanto a sua formulagéo e a copia da Ata do 6rgao
superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

\. :
Este documento devera ser assinado: M

a) pelo representante do ente federativo,

Irineu de Souza Araujo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-1008
CNPJ: 23.108.791/0001-73 - E-mail: prevnas.dir@prevnas.ms.qov.br Site www.prevnas.ms.gov.br
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b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

c) pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacio e execucgio desta Politica de Investimentos

em atendimento ao § 4° do art. 1° da Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011.

b

Arlei Silva Barbosa
Prefeito Municipal

Q\&( J\QMBMM "

Rosmel Lichewiski de Aguiar
Dsretora Presidente

Gjﬁ@mm

Ana Léa manso VIEI Copetti

e Alves Pires

Irineu de Souza Aratlijo, 676, Jardim Eldorado, CEP- 79140-000, Fone (67) 3456-100
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa
sem expressa autorizagdo da empresa. As informagbes aqui contidas sdo somente com o
objetivo de prover informagdes e néo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra
e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiligrio ou instrumento financeiro.
Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas
informagbes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagées aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das
informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como fais. As informagbes deste documento estdo em consonéncia com as
informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais,
como regulamentos e prospectos de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes
materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e & politica de
investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsével pela
distribuigdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou
atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu
perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os
produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados &
sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagbes com
valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagéo futura e de derivativos, podem
resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos
e qualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de
empresa de consulforia de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura
ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Os RPPS devem
estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto
de 2011 e suas alteragbes, além da Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e
suas alteragbes, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e
dé outras providéncias.

J)
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POLITICA DE INVESTIMENTO - 2020

Politica do Investmantos. VERSAO 1 APROVADO

Elaboragdo: COMITE DE INVESTIMENTOS Aprovagiio: CONSELHO CURADOR 1 INTRODUGAD

a do Consaho Neconal - CMN " 3.822. de 25 de novembm
Ge 2010, sherada pela Reschuglio CMN n* 4.392, de 19 de desembeo da 2014, pela Réschuc
CMN n* 4,504, de 19 de 2017 e peta CMN " 4,695, da 27
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SupBnor Competents.
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fnanceo @ aluarial, lendo sampre presentes os pricipios da boa govemanga, da seguranga

rentabiidade, sohincia, hquidez, molivacdo, adequacho A natweza de suas obrigactes

Amhmh\“mq-mm“”““ -

em instituichies que possuam as seguinies caracleristicas: padrSe ético de conduta, solidez
nlal, histérico @ experiéncia positiva, com reputagdo considerada iibada no
- L © gestic de grandes volumes de recursos e em

ativas com adequada rela o risco X retomo

Para do bk do cand &

& Politics de investimenios estabslecerd o plano de confinghncia, o8 parimetros, as

08 critérios, as @ 03 kmites legois © oparacionais, buscando a mas.
“wmnamnmwmmmmawm
n* 38222010

Os responsdveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL tém como uma das principais objelividades o

continua busca pela ciéncia do lecnico, suas com boa &,
W.m £olando por elevados pacites &Lo0s, AdGANdO 83 MEINOres PrALCas que
de suas

Enlende-se por responsivess pala gestio dos mcursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
‘SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, a5 pessoas que
mnm*-ﬁnﬁm-m-ﬁ'lmh
mmmﬂ do de fitulo © valores 1o que se refere
Ll . das atvos

A de aoerie avatiagho,

assessommento e decistrio sobre as aphcopbos dos mcursoe, foram definidos o estio
disponivels nos documentas de controle inferno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL. mnstituidos. como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trats 5 de andlise e Perfl do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL. no dmbito 0o classificacio de investidor,
COonBHrBndo B3 Vandvois.
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PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquide sob gestio (R$) 15.995.748,52

Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP 141272019

Comith de Investimentos - Sim

Ades3o a0 Pro-Gestso - Nso

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestiio

Vencimenio da Certificacao - 200082022

Categoria de Iinvestidor - Comum

Segundo disposto na Instiucio CVM n” 5542014 & Portaria MPS " 300 de 03 de julho do 2015
o aiteragies, fica definida que o8 Regimes Proprios de Previdineia Social clasificados. como

Alificados deverta

nmmwm-mm-uuwmm
aphcacho exchnive pars ial calegors de mnvestidor,

b) Possua fECursos aphcados. g .
dos Recursos - Momﬁ-ﬂ-tﬂ wmmmm-—u—a.-u;.
€) eletivo h do Comith de €
) Tenha aderido a0 Programa oe Certificacio Instucional Pro-Gestao.
Na Investidor fica o RPPS mosmas
cumulativas, sendo © ilem "d” como sendo: mmnwnm
Insttucional Pré-Gestiio ¢ oblido a jonal no 4° nivel de cu sejs,
Nivel IV da adesdo
o DE BOCIAL DOS nF NOVA
AL da Bo da Politca de
0 dit 2020 estd como investidor Comum.
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4 CENARIO ECONOMICO
41 INTERNACIONAL 1* SEMESTRE DE 2019
EUROPA

mmmawmmeMlmmumbm
composta por 19 paises, evokuu 0.4% no primevo trimestre de 2019, om slscho a0 ankeror,
q-mh——u*mn.zr. na anual A mehoria do resullado ocomey por
conta de A da técnica da héla Entre
as mas do bioco ada cesceu 0.4%, na base
wnaﬂmm.bmm-o,ﬁ.-ﬁmuh-a,m-tma
0.7% e 2 4%, respectivaments.

44 a economia do Reino Unido, membro da Unio Europeis - UE cresceu 0,5% no primeiro
trimeste, ©18% e wnusl Quanto so na zona
do euro, & taxa ficou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele fol du 3, 1% nosse més, nova minima
hisktrica & na Espanha 14,70% sm margo.

Em junho, 0% pregos B0 CONSUIMIGON IVErAM Mt 08 1,5% Na base anuat, anda bem distante da
meta de 2% do Banco Cantral Europeu - BCE, que em sua reunido no inicio de junho manteve &
umummh--thﬂmhﬁhm-ﬂmﬁnmnmwm

as o m--m-uwm
provocadas pelos EUA.
EUA
Foided1% 0 da primeo de 2019 A
despota s lauan ommoumnm
formm £ da omca o do ano. A
gos do PIB cresceu 8 um ritmo anual de 0,50%,
© menor sumenio do GImo ano.
0 marcadn ana. Em junho, 224 mi novos postos de trabalho
ndo rural foram crindos, quando 160 mil. A taxa de por sud ez,
subli de 3,6% em maio, para 3,7% em junho, com maior nimero de PESSCAS. PrOCUFANGO
emprego. Na anual, o 3%,
destacar que & dade do rorte- malhoou R0 pimain
Wrimasire dosto ano, ovancando 3,6%. o makr rilmo desde 2010 Anda em junho. 3 inflacio do
submi 0,1% mao e 1,6% na base anual. O mickeo, que exclul

o8 Bumenios da energin o doa alimentos sublu 2,1%, j4 adma da mota do FED que & do 2%.

Em sus reunio, em maadas de junho, o comisé de politica monetiria do FED. o banco central
amerncano, decidiu Gomo e esperado manter a laxa basca de Jros na Banda ente 2.25% o
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2.50% a0 ann_Na ata, do FED quo cortes na taxs rom neste

ana, j que agirdo de forma a sustentar & expansio econdmica.

Quanio & “guerra” comercial iniciada pelo govemo Trump, o sumento tanfdno de 10% para 25%
aobro USS 200 bihdes em proctos imporados da Chine, imposto em maio, gerou retalagso a
wigora a partir de junho & a ameacs da China do restringr & esportacio de “terras raras”, um
conunio de 17 elemenios quimicos uilzados de alta L]

Gltm o do G-20, no final de junho, Ioi selada uma nova inégua
para negociagio. Por enquanio a Chna conlinua sendo o malor parceiro comercial dos EUA &
numa “guerta comercial, as duis neghes perdem.

ASIA

A pres 6.2% anual, 1o sog denko
da margem estabelncida pelo povemo, antre 6% @ 6,5% Mas loi o ritmo da crmscimanto mais
Ionio em quase és décadas & OCOMey &m plena “guema” comercial com os EUA e em um
coniexio de enfraquecimento da economia global

Quanto ao Japlo, o avango P18 o prire de 2010 foi do 2.2%, embora.
& economia ainda continue fragil. mummmow

34 0 PIB da India teve expansdo anualzada de 5.8% no prmewo Inmesire do ano, o que

Wmm«wmm—m-w-u-mw

crescimento nos (Mimos cinco ancs. O aue fez o pais ser ulrapassado pela China como &
ot taxa de .

MERCADO DE RENDA FUXA E RENDA VARIAVEL

mnmmmommmnummwm
enlse EUA e China F nitaxto do mflagao
-wammb—.mmmwmmm

thuos g0 gon © 50U menor dende de 20186, e0
_u-“mmtmbmmm--ﬂlmml
queo do BCE, que vai assurmis vii ler uma pOSIUra pro Mercaco

Assim, o rendimento dos tulos de 10 anos amiidos pelo govemo britanico (UK GiR) pessou de
0.99%a.5., no fnal do primeiro trmesire de 2019, pam 0,83% 8.a., no final do primeiro semesire
ﬁmaomubmmmtmﬂmn.pmm
nu&htiﬂmbm—unﬁwmuﬂamm
allerndo, no masmo periodo, de 2.41%a.a., pera 2.14%a.. 0 08 de 30 anos de 281%aa para
2.59% 90 amo.

Por conta das tas de juros mais, dos EUA.

s Dot fverosm ko bom dessemponho 1o primee semesive. O indice Dax 30 (Nemanha)

¥

A»'z
76 Justivn EXdOrRG0, CEP- T1A0000, Foon (67) 34561 i
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‘acumuiou alta de 18 A5% no semesire, santo o FTSE 100 (Gré-Br
nesse periodo

avangou 10,37%

mmuamm-wmm-mwmmnm—n
a-nmu:h.mwsemmmnm:»—-;
enquanio o indice Nikkei 225 (Japdo), subw B,57% no mesmo periodo. No mercado de
commodities, © peirdleo, o principal produto, leve vakyrizacio de quase 24% no semestre, com
@ oferla mals resiritva.

42 NACIONAL 1" SEMESTRE DE 2019

02 0.2% nos trés primey de 2019, em relacio
a0 Gllmo irimeske do ano anterior, Em relagho 20 ano anterior houve crescimento de 1,2%
Conf 0 BGE, em valo PIB somou RS 1,7 irilhilo no periado. No mesma nivel
do P18 do prmeir rimesire de 2012 do

adicional do consumo das familias, o malores. responsdveis.

Pelo lado da oferta, 8 queda do selor agropecudnio loi de 0,5%, no iimesie, o selor indusirial
recuou 0,7% 0 0 selor de sorvigos arescou 0,5%. Peio lado da demanda. 0 consumo das familss
cresom apenas D.Y%, on invesfimenios: (Formacio Snuta de Capital Fino) cairam 1.7% e 0
consumo do governo avengou 0.4%. As PO Sud VB, 1%

Do acordo com 3 Pesquisa Nacional par Amosira de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a
taxa de desamprego no pais foi de 12.3% no inmesire encenado &M Maid, QUANdOD A an0
anlerkx havia sido de 12.7% O nimero de desempregados sfingiu quase 13 milhios de
passaas O mndimento médio real (comgido pela inflaco) foi de RS 2.289,00 no irmestre de
MAMCO A maio

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2019, o setor pblico consobdado registrou um G&Act prmario de

RS 17,5 bilhes, sendo que no masmo periodo de 2018 havia Bao um dect de RS 15,2 bindes.

As despesas com 08 juros nominais lotslizaram em doze mesos RS 384.4 bilhdes (5,52% do »
PIR) nmmmﬂuaﬂummmummhw

om RS 484,7 bilhd INSS,
mm.m;mma«m-nmmowann

do P18

No esforo de reequilibro das conias piblicas, a relorma da Previdéncia fol aprovada em | |

primeiro tuma na CAmam dos Deputados o deverd gerar uma economia estimada 80 redor do "".l Y
7y A
/0
K

s oo .00 1y i O

Yol @E’b
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900 bilhdes, nos proximos dez anos. E para gue 0 goveno pudesss eonlinuar cumprnadc com
—--up.nmv—nm-mmm-amnm
"0 de RS 2489 bibbes, fors da regr

INFLAGAO

A intiacho medida Indice Nacional de Ampio (IPCA), calculado
ﬂomcanm.mm-unﬂmwommm
foi de apenas 0.01% em pnho. par conta da querta dos pragns. dos alimentos dos combustives.
Foi a menor slta 08 (recos desde 2018. No i olta de 2.2
% o am doce meses de 3.37%

JA a inflacho medida pelo Indice Nacional de Pregos an Consumidor (INPC), tambam caloutado
peio IBGE. abrangendo lamilas com renda mensel entre um ¢ cinco sakivios minimos, subu
também 0,01% em junho, anle 0,43% em maio. Assim, acumulou uma alta do 2.45% no ano e
de 3,31% em doze meses

£ pr &m 3,5% a meta de inflagio
parn 2022, com intervio de variagho de 1,5 pontos cima ou para baixo.

No (llima reunido em meados de junho, o Comilé de Polilica Monetéria do Banco Ceniral -
Mmlmmmtﬂmmpﬂmmcamm‘m
comunicado pas-reunido, alimou que o balango de riscos para @ inflagio ovokii de forma
tavorkvel, mas que, neste & agen L
da Previdéncia, & preponderanta.

Ma nta da reunddo, o Copom mm.mm&mmmmmunm‘h
de taxa bisica d@ uros mais bama que 08 slums 6.5% 80 ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cAmbio dolar x real, denominada P-Tax 800, que ¢ calulada pelo Banco Central do
Brasd, lechou O (XITEEY Mresie e 2010 colade @ RS 36042, scumelendo uma koera queds
de 0.21% no ano « aita de 0.22% em doze meses.

Em relacho a0 Balango de Pagar s corrames em doge meses,
(orminados em maio, um délict de USS 13,9 bilhdes, ou 0 equivalente a 0.75% do PIB. Os
mmmm(mnmﬂmnemmmhnm
cutvainnies & 5 15% do PIB. _Ji as reserves inlemacionais. 80 final 6o maio. polo concuito de
quider eram de USS 186 2

Quanio & Balanga Comerdial, 0 supenivil no primeiro somastre de 2019 foi de USS 27,13 bindes, -,
/A% manor do que 0 regisiado NO MeSMO pariodo de 2018. R
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mmmmmummmmomnm
wmnummaw-ummmnummmum
Omwﬂom_ﬂoﬂmMMlmnm

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a alividade scondmica ainda fracn » & il bama tenham
Papel decisivo om manior baicas s taxas de juros no morcado braskeio, & quida acentuada no
prémio sinafizo na cunva de Jaa

_ﬁmum-mmme“hmommma
2013

Assim, o methor dos furdos de renda fixa foi o do
TDRA 20 (IPCA), que acumulou alte do 32,70% no semestr, sequido do IMA-B 51, com alia de
21,12% & do IMA-B Total com alta de 15,21%. A meta ahuarial baseada no IPCA + 6%a.s
scumuloy alia de 5. 18% ¢ & com base no INPC + 6% a.a_ alta de 5.41% no mesmo pariodo

Nas tabeins sbai, podernos. constatr o desempenho dot prncoms iNdwadores de renda fos
o fundos para oz RPPS

Para & bolsa brasieira. 5 alta no primeso semestre 1ol de 14.08%, o melhor desempenho desde
2016 & de 38.76% om doze meses. Només de junho o indicn Bovespa, que encermou © semesire
aos 100 967 pontos. bateu o recorde hisidnco duas veres.

FRONTaS GOram O gas NecessdinG pars 0 Merado de agdes.
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Para o Fundo Mo gobal de 3.2% neste ano, com
% ECONOMIAS AVancadas evolundo 1.9% @ as emerpontes ¢ dos paises om desenvohvimento
1% Ao s

que podem redurit esses NOMOMOS € Bumentir & averslio 80 fisco, quo Exporia s
nesses (limos anos do babas s de juros e 0o

cresceme endvigaments.

Para o drolor-gerenie interino do FML David Liplon. 08 bancos centrais. precisam estar pronios.
para responder com mais forga & uma desaceleracio da sconomia global @ pontou Que o Mmo
lento de expantho qua tam sida werificado aumenta 8 preCURaGHo de GUe UMA MIEP0Sta potsa
wor nacessdia.

.Y
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EUROPA

Em reiagho & zona do eurp, o FMI, conlorme relatirio publicade em 23 de julho (tino lem &
‘xpecialiva de um crescimento de 1.3% em 2019 e de 1.6% em 2020 A instituicio entende que
8 regido enfronta crescentes riscos Gevidos as lansoes comerciais, a0 Brexi ¢ § Ralis com os
seus protdemas fscais © apola us planos o Banco Central Europeu - BCE de oferecer mais.
estimulo. mu—m Para & veta-chele da
o a G - OCDE a Ewopa ndo estd
mmmwm.mwmummm
estimuly 0 crescimento. Para 0 BCE, i economia d 20na 0o ewo devers crescer 1,2% neste
ano e 1.4% am 2020

Para a economia alermd, que deve ler encolido no seguido tnmestre deste ano. o FML previu

croscimonto do 0.7% em 2010 @ 1,7% em 2020. Para @ economia fmncess esfimou um

crescimento de 1,3%, esie ano @ dn 1,4% no priximo. Para a ftaliana, 0.1% ¢ 0.8% o pars o
2% e 19%,

Pars o Reino Linido estima um crescimento de 1,3% neste ano @ de 1.4% no préwimo. Pars a
Rissia, pais emergenie do caninente europeu, o FMl projelou & alta do P em 1.2% em 2018
©de 1.9% em 2020.

EUA

O Fundo Manetsno imemacional acredits Gue @ eCoNOMia AMencana crescend 2. 6% em 2019 e
1.9% em 2020 Dados do mis de unho Moiram que fe ERASETIdOMS MIMENIAMM a8 SAUS
m—m-«-mm-m-mmu-mm
mau-mmmmm apesar das lensbes exlemas. Apesar do
goral 56ido, 05 riscos mundial e #s lensoes
ﬁnmmbﬂmm“mmm-mbm
na sul présima reunido, no final desie més de juho. Fm recante discurso, 0 prosidenie da
insSiuiciio, Jerome Powell aleriou sobre a possibilidnde do corle dos juros agora, 80 desiacar
que &3 porspectvas de Tiiacko ONAAM Nives heloncaments battos

O debate agora nos EUA se tamanho do u juros.
ASIA

$
Pars a China, o FMI previu uma evolugiio do P18 de 6,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020. O falo
& que o da China @0 mma mais lenio em décadas.

-ﬂm#-'p—-f:—mﬁdmnmnmmu-_—wm
mw.wmmmm.mmmmm
economin chinesa, issn nio deve krvir 8 conclusdes apressadas.
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*mhﬂntmmm-mu.nmaw

aue de 80. 0 PIB em 2018 foi
por smemglo. A chinesa, a segunda macr do mundo, ainda & a

mior Parsce

domésiica, especiaknente o prego inchado das ios, ne familios o
AMEESIMOS. Skt da divida em Ex0es80 508 QOVEMOS PFOVINGIAS € MuNiCiDals.

&mmunmﬁmwmunnnmuﬂnmmm La
tabvez um L na medida em que a inflagdo de junho
atingiu # minima de 2 anos. Para a India estimou um crescimentn de 7,0% neste ano o de 7.2%
N0 pedaimo.

MERCADO FIDXA E RENDA

Em margo ilimo a China vendeu a maior quantidade do titlos do Tesouro americano em dois
anos, 0 que elevou a5 PreOCUPAQies. de Que O AN POSSA US3M @ SUA POSICA0 08 MRON CTEdor
exierno dot EUA como arma na "guera” aal g paiven irovoam desdo

& sbalar o mercado inlemacions! de renda fixa.

Dos USS 1,2 wihio em tidos amencanos que delém, a China vendeu naquele més cerca de
USS 20 bihdes Eniretanio, acreditn so quo dificiments ob 1 uewr aese nfo, na “guerra”
comercial, pois uma deswalorizaciio dos papéis lambdm significads perdas em sua prigrio
carleira. A grande quantidade do tlulos dos FUA nas mios dos chineses reflele na prifica o
desequilibrio comerncial com os EUA, na medida em gue a China compra 08 paphia com o8
délares provenienies das exporiagtes.

Na medida em que 0 mercado i weio que o FED deveri promover um
corle nas laxis de juros, of tilos emilidos pelo Tesouro amencano tiveram o misior aumenio
nos seus pregos desde a crise de 2008, Baixas taxas de juros, polo que esté enlendendo o
mormado, poderko ser ainda mais batxas. £ por um longo lempo. Seja porgue o8 reduziios
indices de inflaglo global devam permanecer assim por conta de MUAANCAS eSKURIEES 3
formagio dos pregos ou por conta da atividede econdmica mais fraca & frente, quando ocome &
Iwersdo na curva de juros, & um slivio pensar em taxas de juros cadentes em um MUNdo M
que a divida global continua sunenlendo @ se apraxima dos USS 250 inihbes ou o equivalente
8 317% do PIB mundial

Para as bolsas intormacionais, que antes tinham a perspective de nomalizacio das polilicas
ik ias, 0 que NEO OCOMBU B cOM &S crescanies fensdes comercisis, o condrio parocia
bastanie incarn @ adverss AQOm, com & parpactiva de reduciio dos juros mundo alora © do
seu reflexn no estimuio 80 COMmo @ também devido 20 resultado das empresas. 0 CRRANO
ndica uma conbinuidade do movimento de alta. Que PArece Querer duras Mais um tempo. Lma
nomalizagio das relagoes EUA x Ching podertio influenciar ainta maks fevoravelmente.

= INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
f;* MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS PREVNAS

432 NACIONAL -7 SEMESTRE DE 2019
ECONOMICA E

Para o FML, o PIB do Brasd il crescer 0.8% em 2019 & 2.4% em 2020. Para o Banco Cenlral,
conforme o Wlimo releitno Inflagio, o do PIB devera sar &m
2019 & de 2.7% am 2020

A refonma da previdneia, para que o pais volle s crescer ¢ indispensavel @ sua ndo sprovacio
seria wm desastre, no entanio, ela sozinha ndo levird & ume scoleracio significative GO
creschmentn, de acordo com vinos econnmistas O avancrs e medias que smpfiquen o

‘sistema inbutino, o de negdcios & a o pais Sbo
pam robusio, sinds mels em uacho em que 0 go
A0 terd recursas para invesiir. Panm Luiz Femando ea-dretor de Politca

0 Banco Ceniral o Copom o tem lempo o perder @ devena corar a taxa Selic em 0.5 pontos
percentual ainda em julho.
Para a8 média dos cconomisias que miliam no mercado Bnenceiro, conforme & pesquita

pelo Banco Central armvds 4o Ra Focus, am sus edcio da 19 de
julho. a expectatva de crescimento do Brasl 6 de 0,82% em 2019 ¢ de 2,10% em 2020

SETOR POBLICO

Ds Prizana Fscal de putho, divuigado de Politica
wmam.mammnMMmmmﬂﬂ
tmmuhnwnmm1mm_mnmnmm
mma—-ummw que & de um déficl primario de RS 139 bilhbes, Para 2020,

lama & de da RS 76,15 bilhdes, quando a mela fiscal embutida
mlmoaum_mnn-.

Tmmuwmm—-mmamﬁmmm
m-wmmm-mmw-mmowﬁm
brasieiro, mas nio

it dos riting do Brand. Para o economista Alonco Coito Paskore 2 relomma previdencira &
essencial para redur 05 fScos fSCas & DEMMIlir QU 05 CMOESANGS VORe A Invests, mas nao
# suficiente. Para inverter @ tendéncia de quada da renda per capia, o Brasil precisa aumentar
sua produlvidade.

Cuanio 4 embora ainda esteja em fase do de na Camara
mmhnmnwmmumumemt-
reforma da Providéncia, ola ser o bola da ver

INFLAGAD

Conforme o dllimo Relaténo Focus, o mertade financeiro esiima que & inflagho 0a 2018, madida

através do IPCA sexh de 3,77% & de 3.90% a de 2020. Para 0 Banco Central, atravis do (limo }

s o A S5 i

>
ril‘- Q\\_,k
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meta que & de 4.25%. Paa 2020

e 4%. As projes embutem o

Para 0 mercado financeiro, este anc ird lerminar com a taxa Selic em 5,50% a0 ano & no priximo
M&Mnm.hbhn.whmomthw.lm
OU Seja, com iaxas de juros absixo da ta

estrutwal

Pars 0 economisia e ex-presidente do Banco Central, Afonso Colso Pastore, o atual smbienie
ﬂmmamthﬂw‘he-wama
Previdéncia sm primeiro lumo J4 crism uma stuaco propicia DIra Que @ taxa Sekc caila & ale
5% 0 ano M final do ano, com a relarma aprovada & clare. Conforme o ministre Paulo Guedoe,
S8 nilo houver lelo pars o8 gastos piblicos o8 juros poderilo subkr para o patamar de 10%, 15%
ac ano, lackmente.

que da Ropublica j axzinou projeto de lei que ser enviado 30
Congresso parm a a formal do Banca Central do Brasi.
CAMBIO E SETOR EXTERNO

0 titimo Relatdno Focus revelou que o mercado financeino espera que © délar estea cotado a
RS 3.75 no final da 2079 @ a RS 3,80 no final de 2020. Em relagdo & Balanca Comercial, o
Relattrio Focus estima um superavit de USS 51 bilndes em 2019 @ de USS 46,50 bindes em

2020. Pars o défict em eormentes, o USS 23 bihdes em 2016
© om USS 32,8 bilhdes em 2020. £ pars 0 E jro Dirslo - IED, 2
& de um ingr de USS nesie ano e de USS B4.20 no préximo.

aestacar o acorda antre o Mercosul @ a Unilio Europeia.

Segundo do Minis da elo um do PB
brasileiro de USS A7.5 bilhies em 15 anos, podendo chegar 8 USS 125 bihtes se consideradas
nio-arilaras dos fatores.

de produco. O sumento de investimanios no Brasil no mesmo peviodo serd da ordem de USS
113 bilhdes. Com relacio a0 comérrin bilaleral, as axpariachas do pais parm a Linén Furopeia
apresentardo quasa USS 100 bilhdes de ganhos até 2035

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

€ também relevanie destacarmos que, se por um lado sbo animadoras 85 perspectivas de
B0UGAO 03 taxa Selc. Por Ul 100, 0 MEMCAG0 SEMpMe COSIUMA ANIECIDAr £5583 MOVIMENtDS

do forma 8 wegoter ou deminuir battante a possbridade de ganhos apdt o latos. lh-md-)/ 9
B

ot o Sourn Armare 67 " 7,."“‘“;_, i
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&m hermos hiskiricos, 0s juros para o nvestidor baixos no Brasil,
nominais. Passamos assim, daqui pea frents, a naveger por mares desconhecidos em qua de
fato, Hunda temo das laxas de juros possa estar em curso,

Com as taxas de juros | em palamares. muito Baos @ COM 3 Perspecivg de fuluras quedas.

peolas raztes ji enumenadas, \oma-se ainda mais sedulor 0 investimento em alivos de renda

varidvel, como as aqdes, principaiments pela poloncialidade dos ganhos que podem gerar.

o espiic o e Nacional do Brasi om muso pode acabar

‘colaborando para a aprecacio dos slivos de max reco, pancpalments co for levada a cabo

x alé 3 sobre

as empresas de capital aberto ¢ que tBm suas agdes negociadas em bolsa. Lucros makores

significam dividendos maiores & am 56 0 retomo dos ‘acabam subindo
o progos das egbes.

Como dissemos em edigles anteriores. merecs lambém especial slencio 0 mvesimenio em
fundos imabiidrios, embora sejam pouccs os disponiveis para 08 RPPS. A indiniria desses
fundos vem por conta das Laxas de juros em reconde de
baixa o com @ de varep, £om o per

44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado] w1 om0
IPCA (%) 344 280
INPC (%) 268 n
1GPM (%) 509
Tama de Chmbin (REAISS) 308 1w
Mets Taxs Setio (%a.2) 200 5.00
Divsio no Pais 8500 85,00
Divics Licuida do S%or PUtio (% do P10 se0m sa00
PIB (% do creschmento) o Lo
Prochusio industnal (% 40 cresrmmento) 053 27
Bstanca comercial (USS Bt ) N5 48,10
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S ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aphcacho dos recursas, 0s responsdveis pela gestdo do RPPS devem observar o fimites
estabelocidos por esta Pokiica de investimentos & pela Resohuglo CUN * 392212010

A esimitgia de slocacho parn 05 PROXIMOS CiNco ANGS, leva em consideragio Nio somente o

da definida peio resulindo
da andfise do fluxo de calxa atuarial @ as projecdes futuras de déficit afou superdvit
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Alocacho Estrategica pars o exercicio de 2020
Esirabigia de Alocacio - Polibcs de
Ioveasmento de 2020
Limite 62 tamate
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l_-"'_"-"'lmjl_l'l | s |

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL considara 0 limites apresenindas no roultedo do eshudo icnico
elaborado alfirvis as reservas técnicas sluriais (alivos)  as reservas matemdlicas (passi)
projetadas pelo ciiculo atuarial 0 que pode exigr masor flexibiidade: nos nivers. de quides da
carteira. Foram ob também, & dos ativos i com o8 prazo &
laxas das obrigagdes presenies e hituras do regime

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Reschucho CMN ™ 3922/2010, propGe-se adotar o limite
do mizimo do 10.00% (Setanta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa

A negociacho de thulos & valores mobllirios no mercado secundénio (compraivenda de titulos
prltsicos) chedecerd #0 deposto, Al r'tuul.—‘rnlmmw 382212010, 0
derverio var atravis de ki G no Sistena Especial
de Liquidagiio e de Custodia (SELIC). nio de thulos com

de cupom com taxa inferior & meta atuanial.

Poderdo ser adquindos Tilulos Publicos Federsis contatizados pelos respectivos cusios de
aguisicio screscidos dos rendimentos. auleridos os Tilulos Piblicos Federals, desde que s
CLmpra s devidat da Portaria MF n* 577, de 27 de dezembro de
2017 sendo elas:

8) sojs observada a sua compaiibiidade cOM O (MA0S © s das obrigaghes
presentet @ huburas do RPPS.

b) sejam dos alivos para sen, daquales
adquingos. COM O PIOPOSAG G0 SEREM NAQOCKIIOS, W—mml
tincrrer da data da aquisiclo:

©) seja comprovada @ inlengio & capacidade Tnancexra do RFPS do manid-los em
cartowa Ak 0 wencimenta: &

mmm-mum-wwmnm
iInclusive no quo oo roforo &
ummm-:mmm -u-p-h- m

wnmumammmmwotm

mmmlmm_ﬂmmmm \k“‘
/

(>

- INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
- MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVEAS PREVIAS
52 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

£m relagho 30 segmento de rends vrtivel, Cufn BMIACRO0 leQal astabaiece QUE 08 FECUTSOS
AoCAdon, s nlio devarko aaceder 3 30% (irnta por cenlo) da
intalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-80  30,00% { Trinta por canto
)da dos do RPPS.

segundn Resolucao CMN n* 392272010, os.
hundos de como. os lundos de L
participagtes. - FIPs & 0s undos de investimento classificados como “AgDes - Marcado de
Acesso”

53 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No como [ ool que
ot recursos alocados 2 10% {daz por
conto) da tolukdade don recursos em moeda comente do RPPS, serd adotado o mesmo limite
de 10% (dex por cento) da do RPPS.

Daverso cor considerados que s fundos de investimentos constituidos No exieror possuam
mmlzmam.n-‘mmmmuwauma
valerite & LSS 5 bihbes de dolares.

@ data do apone.

54 LIMITES GERAIS

mwuﬁhwuwammmﬁ
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL. em
alendimento acs limilss aqui esiabelecidos ¢ da Resolugho CMN n* 3.922/2010, serdo
mumhmum—ma—omﬁ-

RPPS por meso do lundos de © hundos de om ol oo fuidos do

iervestimentos.

Nocus tengy por o da ool 8
s SOCIAL BOS

umummmm.maw

A do total das aplicagdes dos recursas do DE SOCIAL

mmw&umaumwuum-—nmo

fmaa 15%, Para os fundos de FIDC, Crédito
Privado, F1 da Inraestrulura, Mullimercado, FIP, Fil @ Fundos do Agtes - Mercado de Acesso,
estio leritados 4 5%

i~

=

= INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PHREVRRS PREVNAS

oy ““'°“'Wmmu.mmmmum.
ALVORADA DO SUL congidera todos 0s lmiles estipulados de enquadvamento na Resohsgh
CMN n* 39222010, @ como a Sagho 1, V dos
Enquadramentos, destacamos:

Os L que. em i de de novas poin
Resolucho CMN n* 18227010, passarem @ estar em desacordo com o eetabelecido, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL poderi mantd-lss am carteira por ath 180 diss.

Puodesio aida ser mantidas em carteins sld a as G083 Guo
apsantaram prazos da resgale, carkncia ou pam e coles, sendo
miringéncias apories adicionas

Serfio entendidos como desenquadramenio passivo, os limiles excodidos decomentes de
valonzacho & desvalorzacio dos alivos ou qualquer tipo de desenquacramenio que n3o lenha
aida resultaco de agho deets 80 RPPS.

S serdo os fundos de
ahou

que lem por prestador de servigos de gestilo

3) O sdmiisiracior OU © gosiorn dos recursos weifuicho aulonzada @ kunconar palo
Banco Ceniral do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria ¢ comité do riscos;

b O w do hundo de detenha, no maemo, 0% dos recursos sob
sua adminisiracio orundos de RPPS &

€) O gwsin w0 do fundo de lenham sida objeio de prévie
CrOGEnCIAMENto ¢ Que 583 CONSIATado

poios responsiven pela gestio dos recursos do
RPPS como de boa qualidade de gesiio & ambiente de controle de nvestimento.

Em roquisiios disposios, apanas quando da aphcacio
dos recursos, podendo 08 lundos de investimentos ndo enquadiados nos lenmos acima,

na carleim de do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL aié seu respecivo resgaie ou
wencimento, nilo sendo permilida novas aplicacies.

56 VEDACOES

O Comith de do DE SOCIAL DOS
mumummumm-mmm
Resohuglo CMN n” 3.922/2010, ficando adicionaiments vedada a aquisiclo de-

4

\
v

1 Oporaghes compromissadas; A

14

by 2
T

=, INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
FREUKAS PREVNAS
2. Depésitos em Poupangs,
3. Aquisigho de quaiquer ativo final, emisdo F o ate
4 Cotas da Fundos em P
hw“thmm-“mmm-q-hu
lavratura de atas. gestores & das
§. Colas de Fundos do qu i wou -
aciho de um Comith de Que S8 redna. no minimo, irimesiraimonta. &

quefaga o atas o=
b
& META ATUARIAL

A Portaria MF 1" 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece @s Normas Aplicdvers &8
Avaliaches Aluariais dot Regimes Progrio de Previdincia Socel, delerming que @ Lixs sluarisl
nm.nm_mm#u——wwemq—h
da fuhurn dos 08 Avos do RPPS @ a tma de juros
mwwﬂmleﬁTmhmmﬂo-ﬁml
duragao do pessivo do RPPS.

Também chamada de mols sluariol, & o laxa de desconts utilzade ™ tra

a valor presente, lodos 08 compromissos do plano de beneficios para com seus
mmmmm:mmmommam
Socaal deveca possuir hoje parn manier © squikbo atsanal

m‘ﬂmmﬂmﬂnwmﬂw-*ﬂ

O Minkmo, por taxa. Do contririo, ou seja, se @ laxa Que remunera
e inveetionenios paste & ser inferdor @ laxa uilizada no calculo nuarial, o plano de benafico se
tormark L das ® pansOes em wigum
mometo no fubsro.

m-wum-— —mm de

wnmmn.—mumoum +5,51% {Cince virguls,
cinquenta e um pOMND)

W A el
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Agura, comsderando o resullado da duacio do passvo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL o taxa do jurs
pewiimetro dofinida & de 3,07 % (Cinco virgula, oltenta e sete porcento).

Fica assim definda como Laxa de desconto ou simplesments Meta Atuarial para o exsreicio de

O RPPS adota o VaR - ~ Valueat-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parkmetros para o cdkady do e,

m-mmwimmm-nmmmnmam. *  Modelo paramétrico;

Ainda acsim, 0 DE SOCIAL DOS DE *  Inlervaio de confinga de 95% (noventa e cinco

NOVA ALVORADA DO SUL no exercicio de sus execucho, slawis de estudos icricos. ‘ G
Mowwmmmuutﬁwmmmmw *  Horloonts lemporsl de 21 diss Giels.

7 ESTRUTURA DE GESTAD

De acordo com as hipbleses previsias na Resolucho CMN n* 392272010, a apicaciio dos
rvestunenton serd reakiads pOr Qestio pripn, erceinzada ou mista.

Para 3 vighncia dosta Politica de a gestho das ghes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL werdt prépria.

71 GESTAD PROPRIA

‘~.—.,— Qrstan sign 1

do RPPS ¢ os agenies envolvidos diretamente o processo, com profissionais qualificados ¢
centificados por entidade de certiicaglo reconhecida pelo Minisiério da Fazenda. Secretivia de
mwmmmmn‘sutauwﬁm‘ © contard
cam o Comith de do andfise. com o obyelive
umlmww—mmammﬁwmtlu

Coma parimetro de monloramento para controle 6o risco de mercado dos alives qua compds &
carleira, 0s mambros do Comitd de Inveslimentos deverdo obsarvar as refemncias Abaixo

dostes alivos o

*  Segmenio de Renda Fixa: 2,30% (Dois virgula trinta por cento) do valor
BOCAT0 Neste SEgMento.

*  Segmento de Renda Varivet: §,13% (Sels virgula treze por cento) do
valor olocado neste segmento,

Como msirumento adicional de controle, 0 RPPS moniiors a rentabilidade do fundo em janolas
femporais (mis, ano, Inis meses, sois meses, doze meses @ vinle e quatro meses), verificando
0 aimhamenio com o “benchmark” de cada ativo. Desvios significativos deverdio sor avaliados
pelos membros do Comilé de Investimenios do RPPS. que decidrd pela manutencio, ou ndo.
do investimento.

82 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipbiese de aplicacho do recursos financeiros do RPPS, em lundos do nvestimento que
mmmuﬁnhmmammq--ﬁm

ativs, delimitando 08 nivels de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagbes, ¢ com a emilidas por abenss © regr © que sejam de bao
@0 Consetho o o Gnko objeivo de deliber sobre as andbse o/ risco em por aghncia de risco, © que ety de ncordo
promovidas polo Comitd de Investmenics o Dielora Execuliva. cbservando o com a tabela abaio: o
oo ¥ canlos . P AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIBO
receber &3 aglicagbes dos recursos.
A ATANDARD 8 POORS B8+ (perspectva estivel)
ommmmwmwmuwu _,‘-
ALVORADA DO SUL tem ainda qal MOOOYS Fan | (ot sativd) "
Valores da acordo com o crilérios FITCH RATING BB (perspectva sstiver) s
Portaria n* 519, de 24 de agosio de 2011 e insirugho CVM n* 532, de 17 da novembro do 2017, ~ | = RATeG A N ’
para & presiaclio dos senvicos de [ ] sobm [ AUSTIN {perspctiva astivel) \\ ¥
¥\ SRRATING A (pompeckva mar) lg,r
e e B . :
i e 1 ¥ 1va. g, br iR e b
PREVIDENCIA
INSTITUTO DE SOCIAL DOS SERVIDORES [ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS A PREVNAS
PREVMNAS
invesiimenios o morcado de valores mobikérios. cuja adogdo @ sojam iincas » LFRATING A psracin sitbvily
‘caclusivas do RPPS.
UBERUM RATING A (perspectva estdvel)
72 ORGADS DE EXECUCAD
Compele so Comnd da a 2! =“'..-':..... com
e XS ESiey: oo o = ”;':':'" i As aginaas de risco sup est30 devda 9 o CVM
e de -‘*u-m-mrm: Opana no “rating” parn classificar o nivel da risco da

com @ raicas de mercado par ums boa govemanta corporaliva.

o fica axcluida 8 oa e Valores fomecer “minut” para
i de Camith da I Eracufiva Nas fundos de sob a forma de condominio fechado, o
ade dope . ) o & oa
P dhn dida de stesiacc
que comprova a anilise de quanio & do RPPS em arcar com o fluxa
8 CONTROLE DE RISCO de despesas s RO do suas sluarinis, até & dots da
dos recursos
E reigvante que qualquer apiicacho financewa esid sujeita & de fatores de
500 qui podem alelan . feao

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIE DE NOVA ALVORADA DO SUL
exeroer -

« Risco de Mercade - & o fisco neronie a todas 8% modaldades de aplcacies

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

.wﬂlw
a0 rosufindo 96 um o uma carieira de As informagdes contides na Politics de Invesiimenios & om suas revistes deverfio ser
aa Eomhm Gisponibiizades sos Inloressados, no prazo do hinta dios. contados de sua aprovacho,

wmmcpq—dnmn-ummﬁmmmm—
o oulsos indices. F igado &s oscllsgbes do mercado financeir.

dnida &

«  Risco de Cridito - lambém

ke he de

Mn-ﬁmm.mﬂnmmwc
iy b

- unm-wumuhhmmwmw
wm—mmmm.mmwm

;ommommm-wtﬂmumuw
mowmuwwmmmomm
mﬂ_wmuhllt“mml“_
sacrificar ¢ prego do alivo negociado

o

Social. A vista da exighncia contida o arl. 47, Inciscs 1, 1L M, IV ¢ V, pasdgrafo primair e segundo
© ainda, art. 5 da CMN o a Pollica de dmvnrd, st
WMﬂ&mmuﬂbWH‘mwﬁﬁul
m-mw:ndummdﬁlaw

Todos e demas docwmonion comespondesics o andise, avakacho, goroNCiaMmOonto,
m-mm—mmm—fm—M
autoria ou na meihor qualidade de disponibilzaclo 808 INtresEd0S.

10 CREDENCIAMENTO

Segrindo & Poriri MPS 1 610, de 24 de agnsin do 2011 # & Resohiclo CMN n" 39222010,
mnw&wmumuwmmmnnm
mm_-mmmmm-mum

tenham sicio cbjeto 08 Drivio Credenciamento. N T

3"
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© INSTITUTO DE PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ummumnmmaum.",dm“.
10008 06 requisitos. minimos de
nclusive.

) Termo de Andlise @ Atestado de Credenciamento de Administralor e Gestor do FI - A 157, §
Z°, |, da Resolughio CMN n* 3.92272010;

b) Termo de Andlise de Credenciomentc ¢ Alostado de Credencismenio - Demals
Adminisiradores ou Gesior de I

) Anexo a0 Credenciamento - Andlise de Fundo de investimento;

) Termo de Andlse do Cadastramentt do Distribuidor

de b =10 recairh eobre 3 figurm do
gestor e do administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

hmh“mmm—'mum

o de andlse no minimo:
a) Tradigio o da volume de mecirsos n
pm o Brasd & no exienor, dot agenies na
gesidode ¥ Soido, Qb inch

m mmmmum-mn—-wm
mwamammb-oums—m-
na aldm de
aMHMmMW:MW&M-m
CORMEIITHSSO COM [FINCIPIOS o de go

b) Gestio do Risco - envolvondo qualidade © cONsHUBNGA 403 DROCESIOS de adminisiracio »
gestio, em especial acs riscos de crédilo - quando aphcavel - liquidaz, mercado. legal «
operacional, slelividade dos controles inlemos, envolvendo, ainda, 0 uso de lemamentas, W
soltwares na p de atuacho da
dren de 2 d-q-l--mﬁlmmm-
mtm&ihﬂ! e wwhsem fomacho acaddmica contnuada, cerificacies.
mmupwmwemhwmm

iipe de risco, com b o
m-—mmum com a . W
gesto do risco; M

sl i
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FREVNAS PREVNAS

c) Avaliacho de aderéncia dos Fundos aos de .

de resultadas no periodo minimo de dois ancs anteriores 3o credenciamento.

Entende-se que os fundoas de possuem ges Jal o gustor

m'mnsﬁﬂ’s

O Credenciomonio sa dard, por meio eletrbnico, no bmbilo de conbole, inclusive no
gerenciamentn dos documenios e Cariddes requisitadas, atravs do siwiema eleirbeico utiizade
pelo RPPS.

Fica defnido também, como Criéno de documenin parm credenciamento, o relaldrio Due
[Diigance da ANRIMA, entondidos como secio um, dow © iréa.

Frcontra-se qualificado a participar do processa selotivo qualquer empress adminstrador ou
mnmmumam—unq—wm
autcrizadas a funcionr e Banco Central do Brasil obrgncas 0 instiue comas 08 3u0RONA €
comité de fiscos, nos temos das Resokugles CMN n* 31982004 e n° 455702017,
respochivaments

11 PRECIFIGAGAO DE ATIVOS
Os 03 funoos compoe

m;ndﬁlw-wummbmﬂmm
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL. daverio seguic o critério de

precificacio de marcagho a mercado (Mal}

Poderio sef coNabizacos petos respectivos CUsIos. 08 Aquisica0 acrescaius os rendemenios
malemmm“-mm-M
Exigincins on Ponana MF n* 577, de 27 de desermbro de 2017 j4 descrilos anterormants.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES

o marcacio 8 m
ou dervalive, s6ja pelo preco de mercado. caso hal lguidez, ou seia. na auséncia desta, pela
mmmomh‘m-hmmww.

Omﬁmmmmhﬂnwtn \;-
determinado o, mmmnm&mmm-wmm.\* ""ll'-
vy

s

= INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS
- imenio O valor serd iy
& oscilagies de prego aulerides no mercado

112 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO
1121 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Séo ativos de renda fixa omitidos pelo Tesowo Nacional, que ropresentam uma forma de
mnmmumunw‘mmmom

HUCS uma Possuem diversas caraclefisicas como.
luide:z difria. haxo cusio, haixissimn risco de crdito, e 3 solidez de uma nstilicdo enorme
peor iris.

mmmum-mamnmmammnnﬂu
divuigada pels ANASMA n 2 taxa oo palo Banco © waslor do
PrEgo unitiio do titulo piblico.

T1L2.1.1 Marcagho n Mercado

Alravés do preco unitino divuigado no extralo do peta de
A0S PUDACOS GEiInS (0 FEgEMA, ObIVENNOS O Vllor 8 MEMCAdD 40 Hulo PUbEco na Canera 3o
vestmentos. Aboieo sogue fdrmaudn:

Vm= Pllas * QTeaws

¥im = valor de mercado
PU/sruai= progo unitario siunl

Qhiiisres = quanidade de thulos em pesso do regime

11.21.2 Marcagho ne Curva

Como a preciicacio na curva & dada pela ot até a cata de
do titulo, as Isrmulas wanam de acordo COM 0 BP0 00 papeL. sendo;

Tesours IPCA - NTN-8

O Tesouro IPCA - NTN-8 Principal possui fluxo 0o pagamenio simples, ou seja, o investidor laz
lm-wnﬁ.mﬁww—mam;mmn
wencimonto do titulo.
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PREVMAS PREVRAS

E um tilulo pds-fizado cujo rendimento se di por uma laxa definida mais a variacho da laxs do
e Naconal de Prego ao Cs dor Armplo em um inado periodo

OValor do VNA na data ko @ ds Droincho

da IPCA para a data de lquidagso, seguindo a equacho:

VNA = VNAuats de compra * (1 + IPCAprojetats) /353

VNA = Vabor Nominal Nuakzado

VNAuisis de compra - Valor Nominal Ansalirado na data da compra

1PCA = Inflagan projetaca g

omumammm-wtmwmw
data de com nesgate do valor de face somado

---namunu
Tesouro SELIC - LFT
DTMMEWMNWMWM#MhMMK.

O vaskr projetado a ser pago pelo tilulo, & o vakr N3 daa base, CoTigido pela taxa acumulads
da SELIC aié o dia de compra, maks uma comegio da taxa SELIC meta pars dia da lquidesic
do tiudo. Sendo seu cllculo:

VNA = VNAssrs ae comprs * (1 + SELICmers)! /352

¥NA = Valor Nominal Aluaiizado
VNAdses de comprs™ Viakor Nominal Awsalizado ra data da compra
SELICwars™ nfach: abumliraca

Tesouro Prafixado - LTN

AKTNQMMFMu.' sun motabiidade ¢ defnid N0 MOMEND 48 comgei. que

ndo taz & calculada pela dierenca enire o preco de ) o
m—‘nm-mmmmmuumw > P\
s J
I, T oo B s s A
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A parir da dierenca enire 0 preco de compr @ © de vanda, & possivel delsminar & trxa de
rencmento. E53a laxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Taxa Efeti = I._.. s
‘axa Ef etiva no Periodo Valor 30 € 1] 100

Taxa Efetiva no Periodo= Taxa neg da compe
Valor de Venda = vaior de negociagio do Tl Pibico ra data final

Valor de Compra = Valor da negociscio do Tiulo na squisicho

Ou, lendo coma bese um ano de 252 diss dies

- -
Valar de Venda )z;:'..'.m

Taxa Efetiva no Periodo = o e e

= 1]+ 100

Onde:
Taxa Efetiva no Perioda= Taxa negociads no momenio da compra
Valor de Verda =Valor de negociagho do Tilio Pilbico na data final

Valor de Compra=Valor de negociagio do Tilulo na squisicho
Tesouro Prefixado com Juros Semostrais - NTN-F

Na NTN-F ocome uma sduagdo semethants a NTN-B, com pagamentos semestras de s sd

que com a tma pre-faa0a © PAgAMENID 00 URIMO Cupom OCOTe NO vencknen do Ik, 1
juntamente com o resgale do vaior de face. o
A rontabilidade do Tesowo Pré-fixado com Juros Semestiais pode ser caloulada segundo a

equacac’

E 1,10)% —
Preco = 21.000- l(—-)——m' + 1000 « {——-—-w;l
= (1% TIR)S

(1+ TIR) S
Em gue Dln é o nixmero de dias Ules do periodo e TIR @ & rentabidade anual do itulo \ = [y
Ry Y
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Tesourc IGPM com Juras Semestrais - NTN-C
A NTN-C tom funcionamento parecida com NTN-B, com a difersnca no indexador, pois utilza o
IGP-M a0 invés de IPCA. Alualmente, as NTN-C niio sfio olertadas no Tesouro Direlo sendo
apanas recomprada pelo Tesouro Naconad
OVNA desse titulo pode ser calculado pels equacio:

VNA = VNAdats ge comprs * (1 + 1GPMprajersan) VN2

Onde N1 de dias conrdos do prmero do més atual
& N2 sendo o nisnero de diss comidos enive © dia primeo 0 MEs Seguinte ¢ O prmeio més.
whual

Comao melodologia final de apuracio para os Tilulos Publicos que apresentam © valor nominal
finaliza-sn a APUFACAD passos:

{1} werficagio da colacho.

100
Cotago = —————57
1+ Taxa)®

Onde:
Colagan = é o valor UNAND apresentada em um da
Tiaxa = e de negociaho ou compra o Titulo Piblico Federal
() identificacao do prego atuat:

Cotago
Preo = VYNA+ [”‘

Onoe: 5t

Prego = valor unitério do Titulo Piblico Foderal

VNA = Vakor Nomnal Alusiuaco

Cotapda = & o ek uniliinic opresentado om um dia

11.22 FUNDOS DE INVESTIMENTOS .
A Instnciio CVM 555 dispbe sobre & icho, & s L] .":" »
Mawummw ™, }‘;,
[
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o d x poranio, conkem dominio direto e

‘“m“ﬂﬂhmmmmu—wm.
composiclo de cade fundo, sendo intekamente responsdvel peio Onus ou bénus dessa
propriedade

Atraviks te divulgaco pibhca @ oficial, calcule-se o retormo do fundo de imvestimentos auferindo
© fendimento do periodo, mubiplicado peko valor atual. Abaixo Sogue fmuls:

retorno = (1 4 Snterier) * Rendnsdo
Onde:

Retoma: valor da diferante do montanis aportado e o resultado final do periodo

Saaterinr 5300 inicial 00 Ivestmento

Rendisae: do fundo de om um periodo
(em parcentual)

Pan auleny o valor BpOnato ho hndo de Mveshmento quanio @ Sud POSICAD em relaclo &
quantidads de cotae. cakarka eo.

Vorast = Veora ™ Qlroras

Onde.
Visrwar: valor atual do imvestimenio
Viara: valor da cola no dia
Qlistes - quantidads du colas adquiridas medinie aponts no ndo de =
investimento
£m cnso e hundos de . fos (FI), onde conels 50 s

compra € venda 1o mercado secunddno Biravés de seu icker: esse sers caloulado alravés do
valor de mercado divuigado no sile do BMRFBOVESPA; caso contrinn, serd calcutedo a vikor
da cota, atravis de divuigado no sie da Comissio de Vislores Mobilidrios - CVM.

1123 TITULOS PRIVADOS ot
i privados £50 iiuios milidos por emrEsss privades visando & captacio de recwrsos. Y | o
Y
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As om 1ihuios publoos si it cOmpra (v )

com compromisso de revenda (recompra) Na pastica da operacso sdo definidas a taxa de
remuneracho € & dala de vencimenio da operacio. Para 85 operaghes compromissadas sem
hdﬂumunm-mm-nmm-uwmpﬂnm

do titdo p—
ww.:-hﬂ:“nmnwm“m
base ra laxa de revendafrecompr na data

Os CDBs L enplagho do recursos utiizadgos
por insiiuiches financeiras, 08 quais papam ao apkcador, ao final do piazo contratado, &
Sesvisin " e

na CETIP.

mw&ﬂmmmmmmmmtmamm
roais. A co do CDB & #eu valor fuluro pela taxs pré-faada de
mereado acrescida do spread definkdo de acordo com as bandas de lwas referontes 8o prazo
(13 OPAFAC3O @ AN 40 emissor

On CDBs pos-fixadas 540 litulos aluakzados diariamente pelo COL, ou soja, pela laxa de juros.
baseada na taxa média dos depdsilos inlerbancérios de um die, calculeda o divuigada pela
CETW. oCDié uma axs o por nadata
de o papel. A do CDB 6 roakizada © wi wislor fuluro projetada
pela taxa pré-fada de morcado acrescida do spread dehndo de acordo com as faixas de Laxas
om viger.

1124 POUPANGA

Para método de apuraclo para oS § depdmion o cainiga-se a W
eferencial usada no dia do depésito. Se a Selic eativer om 8.5% 80 ano ou MENCS do qus Keo,
2 poupanga ic randar 70% da Selic mals # TR. Ji no caso da Selic ficar acima de 8.5% a0 ano.
& rentabllidade & composta psta TR mais 0,5% ac més.

= e

113 FONTES

Como os procedimentos de marcaclo 8 mevcado slo didrios, COMO NOMA @ sempre Que "
possivel, a0GLam-5e preyos @ Colayina das soguites fonten >

. mmw-mrmmmum Assocacho
Brastewn  do ® de Caphes

ot . Shulo.pubiicos mk

* Cotas do fundos de de Valores - CVM
[htip e cvm oV el 0

«  Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atushsado ANBIMA - Ataociackn Brasieicy &
ﬂ Ermdades dos Mercacon. Financoiros. L] _})- w\_
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Y mmwﬂ-hﬂ--mm“wm
anw""‘

+  Cerificado de Dopdsito Bancirio - CDB: CETIP (htips: /Awww,cetip.com br).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Pnlomw#momdluhndl dos fundos de
fuay 4 serio adotados metodologhas e cridnos

Como forma de acompanhamento, serd admilido 2 elaboracho de relstdrios mensais,
acompanhados de parcer avalistivo 0o Comith de Iinvestimentos. que contemple no minimo
miommactes sobre @ Mentabiidade ® dos fiscos das Oiversas MOGANIACES Ue OperagOes

reakzadas na apicacso dos recursos do RPPS e da aderdncia dao ak °
decsinos de vestimenios.
O refaiinio mensal sera de no minimo:

) Fditorial sobre o panorama econdmico relativo a0 més anterior,

bj Editorial sobre 0 panorama econdmico relativo a0 irimesire antenor,

] Relattrio de anakss nicial da carains de investimantos;

d) Relsiinio de Monitoramento - andlise qualitativa da siluacio da carleira em relacho &
derdncia 4 Politics de Iovestimentos. nscos.

{mercado, hquidez e crédito); andlise quantitativa baseada em dados histdricos e ilustrada por
comparativos griticos e sugestes para olimizagdo da carieiny,

o) Relstdno de dos Fundos do - Andiise do regulamento,
do hou parecer opnativo,

f) Pamsces Técnico de de Fundos de - resumo e andlse de am

contendo parCOr opinaliva;

@) Frouadramento das aphcagtes nos segmanios @ antigns. da Resohicio CMN n® 1992410,
com alerta em CASOS 08 JESENQUANIAMENtO;

h) Enquadamanic des aplicagbes de acordo com o3 mies defisidos na Politica do
Irvestmantos. com alerta em casos de desenquadrament;,

mmMjmmn
Al JN
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" pr—_ Rpp— atoma s
identificar aquelas

|} Marcacao a Mercado da careira de Tiuios Piblicos Federais permitindo a visuakzagio de
aponundades de compra e renda,

X © B0 dos ¥ por

I} Taxa dn . fundo de andine

m) Quanidade da colistas por lundo de Investmenio que COMPOA & CANETE.

n) Rentabiidade da carnira apds as " L abelicata a
cumdativaments no decorer do ano em exercicio, comparativamants a mets sluarid &

0) Grfico comparalivg de rentabicdade & riscos dos Andos 08 Investimenos;

1) Dige i rodatiy

mdquiridas por men de veicilos de nwestimentos:;

@ o wiuagin fscal, comercial @ juridcs dat
iobes investidas e do dos papéis por elas emifdos

08 pareceres Avalislivos emiticos pelo COmAh de Investimentos deverBo ApMEANIAr NO MINMO
o plano de ags0 das a serem relathvas & gestao
dos recursos. Com @ emissio dos paneceres valiativos @ B alaboracao do plano de aclo, o
mesmo divark sor aptovido polo drgo delborative.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

a oxigicka pela upio CMN

O Plano
"3 82212010, em seu Arl 4°, inciso Vill, ou seia. entende-se por “conlingéncia” no Ambiio desta
Politics 0 5 recurson
Com & i clarn das - do planc no
dos . Que sbrange Mlmwnmomm
8o C
131 EXPOSIGAD A RISCO

Emmﬁwnﬁwnmumnmﬂ

maumwumnmmumm-m@\‘i
estabolecidos aos RPPS. R

L%
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FRENNAS PREVNAS
G nio cumprimanto dos mAes, requisiton @ narmas idos, podem ser
oMo senda:

A ] Cartairs da

2 Dy de Funto de

3 Des da Polilics de

4 e

Caso idenfificado 0 ndo cumprimento dos dlons descrilos, ficam os responadveis pelos
investimenios, devidaments definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados u:

- INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
FREWNAS
Contingdncias
1

Curto, Médio & Longo Praso

b)  denificagio  dos
2 do u contar do inicio
Fundo de investimento do processa,

Curio, Médio & Longo Preo

©) Estudo Técnico com a
viabikdode purn o

&) Apuracio das Causas
anhado de relalorio;

b) Identificacio dos
3 da & contar do inicio

Polilica de investemenios 4O PIOCESSO,

Curta, Médio & Longo Prazo

©) Estwdo Téonico com a
vablidade paa  © =

. yato CER. TRVM-000, Fore i€ 2.0 \’ﬁ'
00017 - E mis i irre b S srago by (]
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Financeicas ndo aulorizadas | €) Esisdo Téenko com a | S9rio. Médio e Longo Prazo

e s s o L 8 S oot LB

Emende como poloncies perdas dos recursos os volumes expressivos provenienies de fundos
do mvestimentos deetaments almiadne Ans necns de morcado. crodto e houidas

Conlinghncias Medidas Resolucio
1. Polenciais perdas de | a) Apwagho das causas | Curlo, Médio e Longo Prazo
racursos. ncompanhado de relatério;

b) demdcacan dos.
envoldos @ contar 4o inicio
do processa;

c) Eshedo Técnico com &
viabiidade  adminsirativa,
financeira @ sa for o caso,
Jaridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de quilquer apicacho, resgale ou movimaentagdes. financelrmas ocoridas na cartela de

SOCIAL DOS SER
maummu,uwmm-nmmmmm
o8 principos o drelrizes o

Todos 0s slivos e valores moblkinios adquirdos pelo RPPS doverdo ser registrados nos
Gistamas e | inidacho ¢ Custodia: SELIC, CETIP ou Chmarns de Compensacdo sulorzadas
pela CVML

As no marcado do titulos publicrs) deverso ser

atras. Sizbex da BMAF ¢ Caetiphet da Cetip que.
4 afendem nos pré-requisitos. pars cferecer &s rodes de negocarcha nos mokdes ecgidos pelo
Tesoura Nacional ¢ pelo Banco Central. O RPPS devera anda. realizar o acompanhamento de
m-_wﬂmﬂm-mnwlmmm
referdncia de mereado (ANDIMA)
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e mensal do da caneina de im om relacio a Meta

Aluaral definda, ganntird acSes @ medidas 10 curlo & médio prazo no equacionamento de
quaisquer distorpdes decomentes 00s riscos a el atrelados.

mmmmawmw!mazﬁm-ﬂ«mamﬁ
Portaria MPS r* 440, de 09 de oulubro de 2013, foi instiuido o Comid de Invesimentcs alravés
do Alo Normatvo conforme o Anaxo da lei n* 8352015, de 27 de Abel de 2015 e portaria n®
51972011, « 0 Decreto 166672017, com a finaiidade minima de participar no processo decistrio
quanto & formy ugAo da Puolilica de

e Investimentos a abrangéncia de i
3} garantiro imento da © da Polilica do
b) avaliar 8 e

G) moniionar o grau de risco dos investimenios;

d) observar que a rentabilicade dos recursos esiejn de acordo com o nivel de risco assumide
pola enfdad;

©) garanti a gestho élica o ransparenta dos recursos;
) garantic o execucdio dos processos inlemas voltados pan invesiimentos.

g} Wstaurar sindcAncia no Smbito de assim houves &

h) garant a o, do da
Financoiras;

nm“mmhmmummum
henicos. 05 recurtos e

) qualkuer ouirn aivdade relaconada dretaments a mmvestimentos.

Tado o palo Comith de oA thesign formato
de relaldio, L para andliso, aprovacio por pade
do Consstho de Sua L a0 poria do DE
f SOCIAL DOS 'AIS DE NOVA ALY DO SUL.
Os rolatdros
Social - mmac«ummmm-mmw
» e, o ‘_/
\L\;\' g
o bl ety Y i ¥
IV'"" “}r
- INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS

A presenie Polilica de inveslimentos poderd ser revisla no curso de sud execucao 0 doverd ser
monilorada no curlo prazo, & contar da dats de sua aprovagao pelo drgio superior compelenie
40 RPPS, sendo quo o prazo de validade compreendent o ano de 2020

Rounites. extracidindrias junio a0 Comilé de inwestimentos @ poslerormente com Conselho
Deliberativo do RPPS, serdo realizmdas sempre que houver necessidede de ajustes nests
Politics o pomnie ©

© inleresse da 80 dos alvos
nova legisiacio
O rolatdrio da Polilica de investimenios € suas possiveis revisdos, o documentaciio que os
i bem como as gy a dos drglos de
isho & peio praro da 10 {der) anns
Deverfio estar o8 pelo e dos
invostimentos do RPPS, através por enlidade d
reconhecids capacidade técnicn o dimo no mercado brasiero de capitais, cujo conteGda
n0 minimo. o conido a Portaia MPAS n® 519, de 24 de agosio de 2011.

AM#WWWup—Mhmw
constanies do Demonswativo da Poltica de - DPIN o do

MMWMW!"WIW”BWMIM
instilucional, olerecer apoio KCaico através de cursas, m-mmmmw
profissionals o meTcady e aros das para & e
mmmmwm_mwamem
amammwmmmmm-ma
mvestimentos.

Casos omissos nosta Polilica de Investimentos remetem-se & Resalugio CMN n® 3 9222010 @ .
suas alteracies. ¢ & Portaris MPS n* 519, de 24 de agosio de 2011 & também aheraghes o
deman nommativas PERINentes 8os Regemes. Propnos oo Previobnces Sockel

£ parte integrante desta Polltica de n cdpia 0 Al &
mimwmmMAMWn-mmhﬂm
superior compatents qua aprova 6 presenio nsinEmenin. Geviiamente assinada pOr SOUS
mermbros.

e documento deverd sor assinadn

a) pelo represantante do ente federativo,

MRS 2% 108 T91/000 T3 E-mid ORI \an. o g b S8 ™
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bl pelo representanie da unidade pesiora do RPPS.

€) petos responsdvers pela glaboracho, aprovacio « execucio dests Poitica de Investmentos
om slencimento 80 § 4° do art. 17 da Portana 0" 519, de 24 de agosio de 2011.

e
Adel Sitva Barbosa
Prefeito Municipal

\ Ac ) |/
X \. i
Diretora Presidente

Presidente do Comité de Investimento

(4 Loseg Vengdd UL d

Anal.éem-r-ow:,i-

w.mmmﬁmy
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DISCLAIMER

Este documenio (caracierizado como relaldna, parocer ou andlise) foi preparado pers wso
reiusive oo ndo, & i e esie 3 Quskgues peSS08
sem expressa aulonizaglo da empresa. As informagdes aqui conlides sdo somenle com o
objelvo de prover informagdes e nlo represents, em noahuma hipilese, ume oferla de compm
@ vendn ou SORCRACHO de compra @ vends de quakguer valor mobilidirio ou instrumento financeira
Fato & apenas uma OPINIAD qus refiele o momento da anblise e sko consubsianciadas om
Iinformagtes coletadas em fontes publicas v que juipamns confidveis. A ublizacio destas
informagies em suas lomadas de decisso @ CONSeQUENEs PEVDas © gankos AB0 NOS loMme
responsivess deeios. As informacoes agqui contidas ndo representam garantia de exalido des

ou julge sobve & qualdade das mesmas, e néc devem ser

como s As & Ges deste ducuneniu esiso em consondncie com oy

sotwe 0s prochdos - ndo substiuem Epus Malenas oficiai.

como e de [ 4 a lodurs destes

materiais, com pspecial alengiio pars s cliusules retativas w0 objetivo, 80 f1SCO ¢ & politica de
investimenio dos produlos Todas as informagdes podem ser obiidas com o responsavel pela
dhistribuicio 0u no site da CVM | de Vakorea ). Sua g0 buscou
atender 03 objeinos de do chante, & sua siuagho fnanceirs e seu
parfi. A rentabiidace oblida no passado ndo representa parantia de rentablidade luturs @ o8
produlos estrfurados shu de longo prizo possuem. além de volatiidade. riscas azsociados 4
504 carteirs de crédio e esinduragso 08 HSCOS INerentes #0s diversos kpos de operapdes com
vplores motsikanos de DOISa, DAICK, HOS Astura & de podem
resufter em p a0 i v bom inverso, % Todos
& quakyuer valkr exibido 513 representado em Rool (BRI ) e pars os cilcuos, foram utiiradas
m“mnnﬂ-ommm:.mnwm
mﬂmummmummmmw
ou sugere 4 exusbénen de garsnt de reIURedos kAuss Ou 8 SeNga0 de Nsco O3 RPPS aevem
slar As [ & Portaria r* 519, da 24 do agosio
e 2011 & suas alleragons, akém da Resohugdo CMN n* 3922 de 25 de novembro de 2010 ¢
mm.mmm-mmmmmm
Priypnos de Previdéncia Social, insiituidos pets Unido, Eaiscos, Oistto Federal @ Municiplos «
o oulra providénciss.

MANDADO DE NOTIFICAGAO

MANDADO DE NOTIFICAGAO INICIAL DE ABERTURA DE PROCESSO
ADMINISTRATIVO DISCIPLINAR

Prezada Senhora,

Na qualidade de Presidente da Comissao de Processo Administralivo Disciplinar,
designada pela Portaria n.° 829/2019 de 22 de Agosto de 2019, publicada no DOM n®
1371 de 23 de Agosto de 2019, a fim de apurar abandono de emprego por parte de
Vossa Senhoria, por ter se ausentado injustificadamente de seu posto de trabalho por
periodo superior a 30 (trinta) dias, o que, em tese, configura infragdo disciplinar nos
termos do arl. 195, IV do Estalulo dos Servidores Publicos Municipais - Lei
Complementar 002/93, Assim, damos CIENCIA a Vossa Senhoria sobre a instauragso
de processo Administrativo Disciplinar contra si, @ cujos trabalhos serdo desenvolvidos
na sala do Departamento Juridico- Secretaria de Administragio, da Prefeitura Municipal.
O processo disciplinar acima mencionado encontra-se & sua disposigao, no horério das
07-00 as 11:00 horas e das 13:00 as 17:00, junto 4 sala do Departamento Juridico, para
consulta, ciéncia e extragio de fotocopias.

Em consonancia com os disposilivos legais, citamos e notificamos Vossa
Senhoria do inicio da fase introduléria dos trabalhos, sendo-lhe permilido acompanhar
pessoalmente todos os atos do processo disciplinar, acionando, se o desejar, todos 08
instrumentos ao seu alcance, fazendo valer o principio constitucional da ampla defesa
e do contraditério, por si ou por procurador legalmente constituido, podendo
acompanhar a oitiva de testemunhas, arrolar @ reinquirir testemunhas, produzir provas
e contraprovas e instrumentalizar todos os pedidos e recursos probatdrios julgados
necessérios aos esclarecimentos do fato imputado contra si e desde que néo sejam
considerados impertinentes, meramente protelatdrios ou ineficazes para elucidagao da
matéria denunciada. Cabe, ainda, a esta Comisséio esclarecer que se Viossa Senhoria
deixar de comparecer 0 processo prosseguird sem a sua presenca, sem que sua
auséncia gere qualquer nulidade (Sumula Vinculante 5 do STF).

Prazo para apresentagio de testemunhas é de dez dias a contar do recebimento
desta, sendo que, a defesa escrita podera ser apresentada apos o término da instrugio
processual.

Nova Alvorada do SulMS 04 de Novembro de 2019,

AUGUSTA DE ARAUJO RODRIGUES
PRESIDENTE

EXTRATO

EXTRATO DO CONTRATO Jé 36872019 - CONTRATO POR PRAZO DETERMINADO

CONTRATANTE: Municipio de Nova Alvorada do Sul - MS

CONTRATADA: DENISE FERREIRA DO NASCIMENTO

FUNDAMENTO: Inciso [X, do sntige 37 da Constituicio Foderal, sssim como o artige X', inciso IV, §§ I', 2" da L
e (442005 c art. 16 da Lol Complementar Ne 0742013,

OBJETO: A CONTRATADA excreced cm cariser temparirin, tarcfis increntes & fingo de Profcssor de Ensino Pundsmental - 1*

& 5" ano/Srics Iniciais, na Sccrctaria Municipal dc Educag3o, lotado na Escols Municipal Loonoe de Sowsa Amitjo, 50 800 ktivo dc

2019. A contrataio sc fa nocessiria om substituicio s professora Jaqueline de Lima Cordon Martins, que cacontra-sc de sicstado

mdico.

VALOR MENSAL: A CONTRATADA roccherd, cm contraprestagio 208 servias pecstados, 3 remuncragio mensal de RS
196047 mil ¢ naverentos ¢ sessents reais ¢ quarents ¢ sele centaves).
DOT. 12.361.0014.2084
VIGRNCTA: 16702019
ASSINADO EM: 1/102019
ASSINARAM: PAULO ROBERTO DE OLIVEIRA — Scorctinio Municipal de Educaciio
DENISE FERREIRA DO NASCIMENTO- Contratads,
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