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1 INTRODUÇÃO 

Atendendo á Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro 

de 2010, alterada pela Resolução CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolução 

CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolução CMN n° 4.695, de 27 

de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolução CMN n°3.922/2010"), 

o Comitê de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, apresenta sua Política de 

Investimentos para o exercício de 2020, devidamente analisada e aprovada por seu órgão 

superior competente. 

A elaboração da Política de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e 

norteia todos os processos de tomada de decisões relativo aos investimentos do Regimes 

Próprios de Previdência Social - RPPS, empregada como instrumento necessário para garantir 

a consistência da gestão dos recursos em busca do equilíbrio econômico-financeiro. 

Os fundamentos para a elaboração da presente Política de Investimentos estão centrados em 

critérios técnicos de grande relevância. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se 

trabalhe com parâmetros sólidos, é aquele referente à análise do fluxo de caixa atuarial da 

entidade, ou seja, o equilíbrio entre ativo e passivo, levando-se em consideração as reservas 

técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemáticas (passivo) projetadas pelo cálculo atuarial. 

2 OBJETIVO 

A Política de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL tem como objetivo estabelecer as diretrizes das 

aplicações dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiários do regime, 

visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutenção do seu equilíbrio econômico- 
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financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os princípios da boa governança, da segurança, 

rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e 
transparência. 

A Política de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiência na 

condução das operações relativas às aplicações dos recursos, buscando alocar os investimentos 

em instituições que possuam as seguintes características: padrão ético de conduta, solidez 
patrimonial, histórico e experiência positiva, com reputação considerada ilibada no 

exercício da atividade de administração e gestão de grandes volumes de recursos e em 

ativos com adequada relação risco X retorno. 

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenário econômico, 

a Política de Investimentos estabelecerá o plano de contingência, os parâmetros, as 

metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais 

adequada alocação dos ativos, à vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, 

atendendo aos requisitos da Resolução CMN n° 3.922/2010. 

Os responsáveis pela gestão do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL têm como uma das principais objetividades a 

continua busca pela ciência do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, 

legalidade e diligência; zelando por elevados padrões éticos, adotando as melhores práticas que 

visem garantir o cumprimento de suas obrigações. 

Entende-se por responsáveis pela gestão dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA 

SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, as pessoas que 

participam do processo de análise, de assessoramento e decisório sobre a aplicação dos 

recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliários no que se refere 

distribuição, intermediação e administração dos ativos. 

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de análise, avaliação, gerenciamento, 

assessoramento e decisório sobre as aplicações dos recursos, foram definidos e estão 

disponíveis nos documentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, instituídos como REGRAS, 

PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS. 

3 	PERFIL DE INVESTIDOR 

Trata-se de análise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, no âmbito de classificação de investidor, 

considerando as variáveis: 
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PERFIL DE INVESTIDOR 

Patrimônio Liquido sob gestão (R$) 15.995.748,52 

Certificado de Regularidade Previdenciário —  CRP  14/12/2019 

Comitê de Investimentos - Sim 

Adesão ao Pró-Gestão - Não 

Nível de Aderência ao Pró-Gestão 

Vencimento da Certificação - 20/08/2022 

Categoria de Investidor — Comum 

Segundo disposto na Instrução CVM n° 554/2014 e Portaria  MPS  n° 300 de 03 de julho de 2015 

e alterações, fica definido que os Regimes Próprios de Previdência Social classificados como 

Investidores Qualificados deverão apresentar cumulativamente: 

a) Certificado de Regularidade Previdenciário -  CRP  vigente na data da realização de cada 

aplicação exclusiva para tal categoria de investidor; 

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicações e Investimentos 
dos Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais); 

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comitê de Investimentos e 

d) Tenha aderido ao Programa de Certificação Institucional Pró-Gestão. 

Na classificação como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condições 

cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificação 

Institucional Pró-Gestão e obtido a certificação institucional no 4° nível de aderência, ou seja, 

Nível IV de adesão. 

0 INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 

ALVORADA DO SUL, no momento da elaboração e aprovação da Política de Investimentos para 

o exercício de 2020 está classificado como Investidor Comum. 
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4 CENÁRIO ECONÔMICO 

4.1 	INTERNACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019 

EUROPA 

De acordo com a agência europeia de estatísticas, Eurostat, a economia da zona do euro, 
composta por 19  'Daises,  evoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2019, em relação ao anterior, 

quando havia crescido 0,2% e 1,2% na comparação anual. A melhoria do resultado ocorreu por 
conta de uma aceleração do crescimento na Alemanha e da recuperação técnica da Itália. Entre 

as economias mais importantes do bloco econômico, a da Alemanha cresceu 0,4%, na base 

trimestral e 0,7% na anual, a da Franga 0,3% e 1,2%, a da Itália 0,1% e -0,1% e da Espanha 

0,7% e 2,4%, respectivamente. 

Já a economia do Reino Unido, membro da União Europeia - UE cresceu 0,5% no primeiro 

trimestre, em relação ao anterior e 1,8% na comparação anual. Quanto ao desemprego na zona 

do euro, a taxa ficou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,1% nesse mês, nova  minima  
histórica e na Espanha 14,70% em março. 

Em junho, os preços ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, ainda bem distante da 

meta de 2% do Banco Central Europeu -  BCE,  que em sua reunião no inicio de junho manteve a 

taxa básica de juros em 0% e a de depósitos bancários em -0,4%. No comunicado afirmou que 

não deverá alterar as taxas até o final do primeiro semestre de 2020, na medida em que os riscos 

para o crescimento econômico da região aumentaram, também por conta das tensões comerciais 

provocadas pelos EUA_ 

EUA 

Foi de 3,1% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro trimestre de 2019. A 

despesa dos governos estaduais e municipais, o comércio exterior e o investimento em estoques 

foram os principais motores da aceleração ocorrida nos primeiros meses do ano. A despesa dos 

consumidores, que representa dois terços do PIB americano, cresceu a um ritmo anual de 0,50%, 

o menor aumento do último ano. 

0 mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos de trabalho 

não rural foram criados, quando o esperado eram 160 mil. A taxa de desemprego, por sua vez, 

subiu de 3,6% em maio, para 3,7% em junho, com maior número de pessoas procurando 

emprego. Na comparação anual, o salário médio cresceu 3,1%. 

Importante destacar que a produtividade do trabalhador norte-americano melhorou no primeiro 
trimestre deste ano, avançando 3,6%, o maior ritmo desde 2010. Ainda em junho, a inflação do 

consumidor subiu 0,1% na comparação com maio e 1,6% na base anual. 0 núcleo, que exclui 

os aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,1%, já acima da meta do  FED  que é de 2%. 

Em sua reunião, em meados de junho, o comitê de política monetária do  FED,  o banco central 

americano, decidiu como era esperado manter a taxa básica de juros na banda entre 2,25% e 
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2,50% ao ano. Na ata, as autoridades do  FED  sinalizaram que cortes na taxa são possíveis neste 
ano, já que agirão de forma a sustentar a expansão econômica. 

Quanto à "guerra" comercial iniciada pelo governo  Trump,  o aumento tarifário de 10% para 25% 
sobre  US$  200 bilhões em produtos importados da China, imposto em maio, gerou retaliação a 

vigorar a partir de junho e a ameaça da China de restringir a exportação de "terras raras", um 

conjunto de 17 elementos químicos utilizados em equipamentos eletrônicos de alta tecnologia e 

equipamentos militares. Na última reunião do G-20, no final de junho, foi selada uma nova trégua 

para negociação. Por enquanto a China continua sendo o maior parceiro comercial dos EUA e 

numa "guerra comercial", as duas nações perdem.  

ASIA 

A economia chinesa cresceu 6,2% na comparação anual, no segundo trimestre deste ano, dentro 

da margem estabelecida pelo governo, entre 6% e 6,5%. Mas foi o ritmo de crescimento mais 

lento em quase três décadas e ocorreu em plena "guerra" comercial com os EUA e em um 

contexto de enfraquecimento da economia global. 

Quanto ao Japão, o avanço anualizado do PIB no primeiro trimestre de 2019 foi de 2,2%, embora 

a economia ainda continue frágil. Mas foi mais forte que o esperado. 

Já o PIB da  India  teve expansão anualizada de 5,8% no primeiro trimestre do ano, o que 

representa um retrocesso de quase um ponto em relação ao trimestre anterior e seu pior 

crescimento nos últimos cinco anos. 0 que fez o pais ser ultrapassado pela China como a 

economia com maior taxa de crescimento no mundo. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL 

Não teve grande impacto sobre o mercado de renda fixa, o desenrolar da "guerra" comercial 

entre EUA e China. Prevaleceram os fundamentos macroeconômicos de um contexto de inflação 

e taxas de juros muito baixas e crescimento econômico perdendo força. Os rendimentos dos 

títulos do governo norte-americano caíram para o seu menor nível desde novembro de 2016, ao 

passo que os emitidos por governos da zona do euro recuavam para as mínimas, em meio 

expectativa que o novo presidente do  BCE,  que vai assumir vai ter uma postura pró mercado. 

Assim, o rendimento dos títulos de 10 anos emitidos pelo governo britânico  (UK Gilt)  passou de 

0,99%a.a., no final do primeiro trimestre de 2019, para 0,83% a.a., no final do primeiro semestre 

do ano e o dos títulos do governo alemão (Bund) de menos 0,07%a.a., para menos 0,32%a.a. 

Já os títulos de 10 anos do governo americano  (Treasury Bonds)  tiveram o seu rendimento 

alterado, no mesmo período, de 2,41%a.a., para 2,14°/0a.a. e os de 30 anos de 2,81%a.a. para 

2,55% ao ano. 

Por conta das taxas de juros ainda muito baixas e podendo recuar mais, como no caso dos EUA, 

as bolsas tiveram muito bom desempenho no primeiro semestre. 0 índice Dax 30 (Alemanha) 
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acumulou alta de 18,85% no semestre, enquanto o FTSE 100 (Grã-Bretanha) avançou 10,37% 
nesse período. 

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir níveis recorde e índice  S&P  500 apresentou alta semestral 
de 17,35%. Na  Asia,  o índice  Shanghai  SE  Composite  (China) subiu 19,44% no semestre, 
enquanto o índice  Nikkei  225 (Japão), subiu 8,57% no mesmo período. No mercado de  
commodities,  o petróleo, o principal produto, teve valorização de quase 24% no semestre, com 

a oferta mais restritiva. 

4.2 	NACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019 

A economia brasileira registrou contração de 0,2% nos três primeiros meses de 2019, em relação 

ao último trimestre do ano anterior. Em relação ao ano anterior houve crescimento de 1,2%. 

Conforme o IBGE, em valores correntes o PIB somou R$ 1,7 trilhão no período. No mesmo nível 

do PIB do primeiro trimestre de 2012. 0 recuo teve no tombo do investimento e na desaceleração 

adicional do consumo das famílias, os maiores responsáveis. 

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuário foi de 0,5%, no trimestre, o setor industrial 

recuou 0,7% e o setor de serviços cresceu 0,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das famílias 

cresceu apenas 0,3%, os investimentos (Formação Bruta de Capital Fixo) caíram 1,7% e o 

consumo do governo avançou 0,4%. As exportações, por sua vez, registraram baixa de 1,9% 

EMPREGO E RENDA 

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicílios Continua (Pnad), do IBGE, a 

taxa de desemprego no pais foi de 12,3% no trimestre encerrado em maio, quando no ano 

anterior havia sido de 12,7%. 0 número de desempregados atingiu quase 13 milhões de 

pessoas. 0 rendimento médio real (corrigido pela inflação) foi de R$ 2.289,00 no trimestre de 

março a maio. 

SETOR PÚBLICO 

Nos primeiros cinco meses de 2019, o setor público consolidado registrou um déficit primário de 

R$ 17,5 bilhões, sendo que no mesmo período de 2018 havia tido um déficit de R$ 15,2 bilhões. 

As despesas com os juros nominais totalizaram em doze meses R$ 384,4 bilhões (5,52% do 

PIB). 0 resultado nominal, que inclui o resultado primário mais os juros nominais foi deficitário  

ern  R$ 484,7 bilhões em doze meses e a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, 

govemos estaduais e municipais) alcançou R$ 5,48 trilhões em maio, ou o equivalente a 78,7% 

do PIB. 

No esforço de reequilibrio das contas públicas, a reforma da Previdência foi aprovada em 

primeiro turno na Câmara dos Deputados e deverá gerar uma economia estimada ao redor de 
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Quanto à Balança Comercial, o superávit no primeiro semestre de 2019 foi de  US$  27,13 bilhões 

9,6% menor do que o registrado no mesmo período de 2018. 
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900 bilhões, nos próximos dez anos. E para que o governo pudesse continuar cumprindo com 

seus encargos, o Congresso Nacional, em sessão conjunta autorizou em meados de junho 

operações de crédito orçamentário de R$ 248,9 bilhões, fora da regra de ouro. 

INFLAÇÃO 

A inflação medida através do Índice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado 

pelo IBGE e que abrange as famílias com renda mensal entre um e quarenta salários mínimos 

foi de apenas 0,01% em junho, por conta da queda dos preços dos alimentos dos combustíveis. 

Foi a menor alta de preços desde novembro 2018. No semestre o índice acumulou alta de 2,23 

% e em doze meses de 3,37%.  

JA  a inflação medida pelo Índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC), também calculado 

pelo IBGE, abrangendo famílias com renda mensal entre um e cinco salários mínimos, subiu 

também 0,01% em junho, ante 0,43% em maio. Assim, acumulou uma alta de 2,45% no ano e 

de 3,31% em doze meses. 

É importante lembrarmos que o Conselho Monetário Nacional fixou em 3,5% a meta de inflação 

para 2022, com intervalo de variação de 1,5 pontos percentual para cima ou para baixo. 

JUROS 

Na última reunião em meados de junho, o Comitê de Política Monetária do Banco Central - 

Copom manteve a taxa Selic em 6,5% ao ano, pela décima vez e de forma unanime. No 

comunicado pós-reunião, afirmou que o balanço de riscos para a inflação evoluiu de forma 

favorável, mas que, neste momento, o risco relacionado á agenda de reformas, principalmente a 

da Previdência, é preponderante. 

Na ata da reunião, o Copom reforçou que a inflação pode ficar em torno da meta em um cenário 

de taxa básica de juros mais baixa que os atuais 6,5% ao ano. 

CÂMBIO E SETOR EXTERNO 

A taxa de câmbio dólar x real, denominada P-Tax  800, que é calculada pelo Banco Central do 

Brasil, fechou o primeiro semestre de 2019 cotada a R$ 3,8642, acumulando uma ligeira queda 

de 0,27% no ano e alta de 0,22% em doze meses. 

Em relação ao Balanço de Pagamentos, as transações correntes acumularam, em doze meses, 

terminados em maio, um déficit de  US$  13,9 bilhões, ou o equivalente a 0,75% do PIB. Os 

investimentos diretos no país (IED) totalizaram  US$  96,6 bilhões nos últimos doze meses, 

equivalentes a 5,19% do PIB.  Jã  as reservas internacionais, ao final de maio, pelo conceito de 

liquidez eram de  US$  386,2. 
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Merece destaque no setor externo o acordo comercial celebrado entre o Mercosul e a União 

Europeia, que deverá propiciar às exportações do pais um ganho de  US$  100 bilhões até 2035. 
O governo espera que o Congresso brasileiro seja um dos primeiros a aprovar o acordo. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL 

Embora a atividade econômica ainda fraca e a inflação muito baixa tenham desempenhado um 

papel decisivo em manter baixas as taxas de juros no mercado brasileiro, a queda acentuada no 

prêmio de risco no longo prazo sinalizou uma mudança estrutural na curva de rendimentos. Já a 

taxa de juros real, descontada a inflação caiu para o patamar de 2%, o menor desde março de 

2013. 

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi o do 

IDkA 20 (IPCA), que acumulou alta de 32,70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de 

21,12% e do IMA-B Total com alta de 15,21%. A meta atuarial baseada no IPCA + 6°/.3a.a 

acumulou alta de 5,18% e a com base no 1NPC + 6% a.a. alta de 5,41% no mesmo período. 

Nas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa 

que referenciam os fundos de investimento disponíveis para os RPPS. 

Para a bolsa brasileira, a alta no primeiro semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde 

2016 e de 38,76% em doze meses. No mês de junho o índice Bovespa, que encerrou o semestre 

aos 100.967 pontos, bateu o recorde histórico duas vezes. 

Assim como para a renda fixa, os indicadores macroeconômicos favoráveis e o andamento das 

reformas deram o gás necessário para o mercado de ações. 

4.3 PERSPECTIVAS 

4.3.1 INTERNACIONAL -2° SEMESTRE DE 2019 

Para o Fundo Monetário Internacional - FMI, o crescimento global será de 3,2% neste ano, com 

as economias avançadas evoluindo 1,9% e as emergentes e dos países em desenvolvimento 

4,1%. Novas tensões comercias e diminuição no ritmo dos investimentos representam ameaças 

que podem reduzir esses números e aumentar a aversão ao risco, que exporia as 

vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses últimos anos de baixas taxas de juros e de 

crescente endividamento. 

Para o diretor-gerente interino do FMI,  David Lipton,  os bancos centrais precisam estar prontos 

para responder com mais força a uma desaceleração da economia global e apontou que o ritmo 

lento de expansão que tem sido verificado aumenta a preocupação de que uma resposta possa 

ser necessária. 
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EUROPA 

Em relação à zona do euro, o FMI, conforme relatório publicado em 23 de julho último tem a 

expectativa de um crescimento de 1,3% em 2019 e de 1,6% em 2020. A instituição entende que 

a região enfrenta crescentes riscos devidos As tensões comerciais, ao Brexit e A Itália com os 

seus problemas fiscais e apoia os planos do Banco Central Europeu -  BCE  de oferecer mais 

estimulo, mantendo uma política monetária expansionista. Para a economista-chefe da 

Organização para a Cooperação e o Desenvolvimento Econômico - OCDE a Europa não está 

preparada para um choque econômico e precisa urgentemente abrir os cofres públicos para 

estimular o crescimento. Para o  BCE,  a economia da zona do euro deverá crescer 1,2% neste 

ano e 1,4% em 2020. 

Para a economia alemã, que deve ter encolhido no segundo trimestre deste ano, o FM1 previu 

crescimento de 0,7% em 2019 e 1,7% em 2020. Para a economia francesa estimou um 

crescimento de 1,3%, este ano e de 1,4% no próximo. Para a italiana, 0,1% e 0,8% e para a 

espanhola 2,3% e 1,9%, respectivamente. 

Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,3% neste ano e de 1,4% no próximo. Para a 

Rússia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,2% em 2019 

e de 1,9% em 2020. 

EUA 

0 Fundo Monetário Internacional acredita que a economia americana crescerá 2,6% em 2019 e 

1,9% em 2020. Dados do mês de junho mostram que os consumidores aumentaram os seus 

gastos nesse mês e que as fábricas elevaram a produção, o que sugere que a economia dos 

EUA está fechando um segundo trimestre sólido, apesar das tensões externas. Apesar do 

panorama geral sólido, os riscos crescentes para o crescimento mundial e as tensões comerciais 

são as principais preocupações do  FED,  que parece estar pronto para cortar as taxas de juros 

na sua próxima reunião, no final deste mês de julho. Em recente discurso, o presidente da 

instituição,  Jerome Powell  alertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora, ao destacar 

que as perspectivas de inflação rondam níveis historicamente baixos. 

0 debate agora nos EUA se concentra no tamanho do primeiro movimento de redução dos juros.  

ASIA 

Para a China, o FMI previu uma evolução do PIB de 6,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020. 0 fato 

é que o crescimento econômico da China desacelerou ao ritmo mais lento em décadas, 

enfraquecido pela "guerra" comercial com os EUA e pela hesitação das empresas em fazer 

grandes investimentos, apesar dos estímulos do governo. No entanto, para especialistas ng 

economia chinesa, isso não deve levar a conclusões apressadas. 
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A economia da China é hoje totalmente diferente em escala e em capacidade de recuperação 

do que no início da década de 90. 0 crescimento do PIB em 2018 foi equivalente ao tamanho da 

economia australiana, por exemplo. A economia chinesa, a segunda maior do mundo, ainda é a 

maior fonte do crescimento mundial. Parece que os verdadeiros problemas do pais são de origem 

doméstica, especialmente o preço inchado das residências, as famílias sobrecarregadas de 

empréstimos, além da dívida em excesso dos governos provinciais e municipais. 

Em relação ao Japão, o FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0,4% em 2020. Lá 

talvez um novo afrouxamento monetário seja necessário, na medida em que a inflação de junho 

atingiu a  minima  de 2 anos. Para a  India  estimou um crescimento de 7,0% neste ano e de 7,2% 
no próximo. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL 

Em março último a China vendeu a maior quantidade de títulos do Tesouro americano em dois 

anos, o que elevou as preocupações de que o pais possa usar a sua posição de maior credor 

externo dos EUA como arma na "guerra" comercial que os países travam desde o ano passado 

e abalar o mercado internacional de renda fixa. 

Dos  US$  1,2 trilhão em títulos americanos que detêm, a China vendeu naquele mês cerca de  

US$  20 bilhões. Entretanto, acredita-se que dificilmente ela irá usar esse trunfo, na "guerra" 

comercial, pois uma desvalorização dos papéis também significaria perdas em sua própria 

carteira. A grande quantidade de títulos dos EUA nas mãos dos chineses reflete na prática o 

desequilíbrio comercial com os EUA, na medida em que a China compra os papéis com os 

dólares provenientes das exportações. 

Na medida em que o mercado internacional veio acreditando que o  FED  deverá promover um 

corte nas taxas de juros, os títulos emitidos pelo Tesouro americano tiveram o maior aumento 

nos seus preços desde a crise de 2008. Baixas taxas de juros, pelo que está entendendo o 

mercado, poderão ser ainda mais baixas. E por um longo tempo. Seja porque os reduzidos  

indices  de inflação global devam permanecer assim por conta de mudanças estruturais na 

formação dos preços ou por conta da atividade econômica mais fraca à frente, quando ocorre a 

inversão na curva de juros, é um alivio pensar em taxas de juros cadentes em um mundo em 

que a divida global continua aumentando e se aproxima dos  US$  250 trilhões ou o equivalente 

a 317% do PIB mundial. 

Para as bolsas internacionais, que antes tinham a perspectiva de normalização das políticas 

monetárias, o que não ocorreu e com as crescentes tensões comerciais, o cenário parecia 

bastante incerto e adverso. Agora, com a perspectiva de redução dos juros mundo afora e do 
seu reflexo no estimulo ao consumo e também devido ao resultado das empresas, o cenário 

indica uma continuidade do movimento de alta. Que parece querer durar mais um tempo. Uma 

normalização das relações EUA x China poderão influenciar ainda mais favoravelmente. 
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4.3.2 NACIONAL -2° SEMESTRE DE 2019 

ATIVIDADE ECONÔMICA E EMPREGO 

Para o FMI, o PIB do Brasil irá crescer 0,8% em 2019 e 2,4% em 2020. Para o Banco Central, 

conforme o último relatório Trimestral de Inflação, o crescimento do PIB deverá ser de 0,8% em 

2019 e de 2,2% em 2020. 

A reforma da previdência, para que o pais volte a crescer é indispensável e sua não aprovação 

seria um desastre, no entanto, ela sozinha não levará a uma aceleração significativa do 

crescimento, de acordo com vários economistas. Os avanços de medias que simplifiquem o 

sistema tributário, melhorem o ambiente de negócios e aumentem a previsibilidade no pais são 

fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mais em uma situação em que o governo 

não terá recursos para investir. Para Luiz Fernando Figueiredo,  ex-diretor de Política Monetária 

do Banco Central o Copom não tem tempo a perder e deveria cortar a taxa Selic em 0,5 pontos 

percentual ainda em julho. 

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa 

conduzida pelo Banco Central e divulgada através do Relatório  Focus,  em sua edição de 19 de 

julho, a expectativa de crescimento do Brasil é de 0,82% em 2019 e de 2,10% em 2020. 

SETOR PÚBLICO 

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretária de Política Econômica 

do Ministério da Fazenda, a mediana de previsões para o déficit fiscal deste ano passou de R$ 

105,91 bilhões em junho, para R$ 105,94 bilhões neste mês. A estimativa, no entanto, continuou 

bem abaixo da meta fiscal para 2019, que é de um déficit primário de R$ 139 bilhões. Para 2020, 

a estimativa Prisma é de um déficit primário de R$ 76,15 bilhões, quando a meta fiscal embutida 

na LDO é de R$ 124,10 bilhões. 

Também para o ajuste fiscal que será necessário, só a reforma da Previdência não basta. 

Segundo a agência de  rating Fitch,  a reforma da Previdência é decisiva para o equilíbrio fiscal 

brasileiro, mas não é suficiente para estabilizar o endividamento crescente ou levar a uma revisão 

positiva do  rating  do Brasil. Para o economista Afonso Celso  Pastore  a reforma previdenciária é 

essencial para reduzir os riscos fiscais e permitir que os empresários voltem a investir, mas não 

é suficiente. Para inverter a tendência de queda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar 

sua produtividade. (SO 

Quanto â reforma fiscal, embora ainda esteja em fase do levantamento de propostas na Câmara 

dos Deputados, ela já está em tramitação no Senado e acredita-se que após o andamento da 

reforma da Previdência, ela será a bola da vez. 

INFLAÇÃO 

Conforme o último Relatório  Focus,  o mercado financeiro estima que a inflação de 2019, medida 

através do IPCA será de 3,77% e de 3,90% a de 2020. Para o Banco Central, através do último 
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Relatório Trimestral de Inflação, ela será de 3,6 0% neste ano, portanto, abaixo do centro da 

meta que é de 4,25%. Para 2020 estimou a variação do IPCA em 3,70%, para o centro da meta 

de 4%. As projeções apresentadas embutem o entendimento de que o processo de reformas 

estruturais, como as fiscais e crediticias, contribui para a redução gradual da taxa de juros 

estrutural. 

JUROS 

Para o mercado financeiro, este ano irá terminar com a taxa Selic em 5,50% ao ano e no próximo 

em 5,75% ao ano. Para o Copom, conforme o comunicado da última reunião, a conjuntura 

econômica prescreve política monetária estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa 

estrutural. 

Para o economista e ex-presidente do Banco Central, Afonso Celso  Pastore,  o atual ambiente 

de depressão econômica, a ausência de risco inflacionário e a aprovação da reforma da 

Previdência em primeiro turno já criam uma situação propicia para que a taxa Selic caia a até 

5% ao ano no final do ano, com a reforma aprovada é claro. Conforme o ministro Paulo Guedes, 

se não houver teto para os gastos públicos os juros poderão subir para o patamar de 10%, 15% 

ao ano, facilmente. 

Importante destacar que o presidente da República já assinou projeto de lei que será enviado ao 

Congresso Nacional para estabelecer a autonomia formal do Banco Central do Brasil. 

CÂMBIO E SETOR EXTERNO 

0 último Relatório  Focus  revelou que o mercado financeiro espera que o dólar esteja cotado a 

R$ 3,75 no final de 2019 e a R$ 3,80 no final de 2020. Em relação .6 Balança Comercial, o 

Relatório  Focus  estima um superávit de  US$  51 bilhões em 2019 e de  US$  46,50 bilhões em 

2020. Para o déficit em transações correntes, o mercado o estima em  US$  23 bilhões em 2019 

e em  US$  32,8 bilhões em 2020. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto - IED, a 

estimativa é de um ingresso de  US$  85 bilhões neste ano e de  US$  84,20 no próximo. 

Importante destacar novamente o acordo comercial entre o Mercosul e a União Europeia. 

Segundo estimativas do Ministério da Economia ele representará um incremento do PIB 

brasileiro de  US$  87,5 bilhões em 15 anos, podendo chegar a  US$  125 bilhões se consideradas 

a redução das barreiras não-tarifárias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores 

de produção. 0 aumento de investimentos no Brasil no mesmo período será da ordem de  US$  

113 bilhões. Com  relação ao comércio bilateral, as exportações do pais para a União Europeia 

apresentarão quase  US$  100 bilhões de ganhos até 2035. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL 

É também relevante destacarmos que, se por um lado são animadoras as perspectivas de 

redução da taxa Selic, por outro lado, o mercado sempre costuma antecipar esses movimentos 

de forma a esgotar ou diminuir bastante a possibilidade de ganhos após os fatos. Na verdade, 
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em termos históricos, os juros para o investidor nunca estiveram tão baixos no Brasil, em termos 

nominais. Passamos assim, daqui pra frente, a navegar por mares desconhecidos em que de 

fato, uma profunda transformação da estrutura a termo das taxas de juros possa estar em curso. 

Com as taxas de juros já em patamares muito baixos e com a perspectiva de futuras quedas, 

pelas razões já enumeradas, torna-se ainda mais sedutor o investimento em ativos de renda 

variável, como as ações, principalmente pela potencialidade dos ganhos que podem gerar. 

Prevalecendo o espirito reformista, o Congresso Nacional do Brasil em muito pode acabar 

colaborando para a apreciação dos ativos de maior risco, principalmente se for levada a cabo 

uma reforma tributária que racionalize, simplifique e até reduza a carga tributária que incide sobre 

as empresas de capital aberto e que têm suas ações negociadas em bolsa. Lucros maiores 

significam dividendos maiores e em se aumentando o retorno dos acionistas, acabam subindo 

os preços das ações. 

Como dissemos em edições anteriores, merece também especial atenção o investimento em 

fundos imobiliários, embora sejam poucos os disponíveis para os RPPS. A indústria desses 

fundos vem apresentando desempenho destacado, por conta das taxas de juros em recorde de 

baixa e com a avidez dos investidores de varejo, sobretudo os com o perfil rentista. 

4.4 	EXPECTATIVAS DE MERCADO 

Índices (Mediana Agregado) 2019 2020 

IPCA (%) 3,44 3,80 

1NPC (°/0) 2,68 3,92 

IGP-M (%) 5,09 4,06 

Taxa de Câmbio (R$/US$) 3,95 3,90 

Meta Taxa Selic (%a.a.) 5,00 5,00 

Investimentos Direto no Pais  (US$  bilhões) 85,00 85,00 

Divida Liquida do Setor Público (Y() do PIB) 56,05 58,00 

PIB (% do crescimento) 0,87 2,00 

Produção Industrial (% do crescimento) -0,53 2,29 

Balança comercial  (US$  Bilhões) 51,95 48,10 

op 
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5 	ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA DOS RECURSOS 

Na aplicação dos recursos, os responsáveis pela gestão do RPPS devem observar os limites 

estabelecidos por esta Política de Investimentos e pela Resolução CMN n° 3.922/2010. 

A estratégia de alocação para os próximos cinco anos, leva em consideração não somente o 

cenário macroeconômico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado 

da análise do fluxo de caixa atuarial e as projeções futuras de déficit e/ou superávit. 
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Estratégia de Alocação - Política de 

Investimento de 2020 

Limite 

Inferior (%) 

Estratégia 

Alvo (%) 

Limite 

Superior 
cm 

0,00% 0,00% 0,00% 

20,00% 30,00% 90,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 10,00% 60,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

10,00% 30,00% 40,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 15,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 5,00% 

0,00% 0,00% 5,00% 

30,00% 70,00% 215,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 15,00% 20,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

4,00% 10,00% 10,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 5,00% 5,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

4,00% 30,00% 35,00%  
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Alocação Estratégica para o exercício de 2020 

Segmento Tipo de Ativo 

Limite da 

Resolução 

CMN % 

Renda 

Fixa 

70 I a - Títulos do Tesouro 

Nacional SELIC 
100,00% 

70 I b -  Fl  100% Títulos TN 100,00% 

70 I c -  Fl Ref  em Índice de RF, 

100% TF' 
100,00% 

70 II - Oper. compromissadas em 

TP TN 
5,00% 

70 Ill a -  Fl  Referenciados RE 60,00% 

70  III  b -  Fl  de  indices  

Referenciado RE 
60,00% 

70 IV a -  Fl  de Renda Fixa 40,00% 

70 IV b -  Fl  de  indices  Renda 

Fixa 
40,00% 

7°V b - Letras Imobiliárias 

Garantidas 
20,00% 

70 VI a - Certificados de Dep. 

Bancários 
15,00% 

70 VI b - Poupança 15,00% 

70 VII a -  Fl  em Direitos 

Creditórios -  senior  
5,00% 

70 VII b -  Fl  Renda Fixa "Crédito 

Privado" 
5,00% 

70 VII c -  Fl  de  Debentures  

Infraestrutura 
5,00% 

Limite de Renda Fixa 100,00% 

Renda 

Variável  

8° I a -  Fl Ref  em Renda Variável 30,00% 

8° I b -  Fl  de  indices Ref  Renda 

Variável 
30,00% 

8° II a -  Fl  em Ações 20,00% 

8° II b -  Fl  em  indices  de Ações 20,00% 

Art.  8°,  III  -  Fl  Multimercado 10,00% 

8° IV a -  Fl  em Participações 5,00% 

8° IV b -  Fl  Imobiliário 5,00% 

8° IV c - Ações - Mercado de 

Acesso 
5,00% 

Limite de Renda Variável -  Art.  

8°, § 1° 
30,00% 
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90 A I - Renda Fixa - Divida 
10,00% 

Externa 
Exterior 90 A II - Constituídos no Brasil 10,00% 

9°A  III  -Ações - BDR Nivel I 10,00% 

Limite de Investimentos no 
10,00% 

Exterior 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 0,00% 

1  
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Renda 

Variável  

8° I a -  Fl  Referenciados em Renda 

Variável 
30,00% 

8° I b -  Fl  de  indices Ref  em Renda 

Variável 
30,00% 

8° II a -  Fl  em Ações 20,00% 

8° II b -  Fl  em  indices  de Ações 20,00% 

Fl  Multimercado - Aberto -  Art.  8°,  III  10,00% 

8° IV a -  Fl  em Participações 5,00% 

8° IV b -  Fl  Imobiliário 5,00% 

8° IV c - Ações - Mercado de Acesso 5,00% 

Limite de Renda Variável -  Art.  8°, § 10 30,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 20,00% 

0,00% 0,00% 

4,00% 10,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 5,00% 

0,00% 0,00% 

4,00% 35,00% 

çp 

0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 0,00%  

Irv)* 
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Alocação Estratégica para os próximos 5 anos 

Segmento Tipo de Ativo 

Limite da 

Resolução 

CMN % 

Renda Fixa 

70 I a - Títulos do Tesouro Nacional 

SELIC 
100,00% 

70 I b -  Fl  100% Títulos TN 100,00% 

70 I c -  Fl Ref  em Índice de RF, 100% TP 100,00% 

70 II - Oper. compromissadas em títulos 

TN 
5,00% 

70 Ill a -  Fl  Referenciados RE 60,00% 

70  III  b -  Fl  de  indices  Referenciado RE 60,00% 

70 IV a -  Fl  de Renda Fixa 40,00% 

70 IV b -  Fl  de  indices  Renda Fixa 40,00% 

70 V b - Letras Imobiliárias Garantidas 20,00% 

70 VI a - Certificados de Dep. Bancários 15,00% 

7° VI b - Poupança 15,00% 

70 VII a -  Fl  em Direitos Crediterios - 

sênior 
5,00% 

70 VII b -  Fl  Renda Fixa "Crédito 

Privado" 
5,00% 

70 VII c -  Fl  de Debêntures Infraestrutura 5,00% 

Limite de Renda Fixa 100,00% 

Estratégia de Alocação - 

Política de Investimento de 

2020 

Limite Inferior Limite 

(%) Superior (%) 

0,00% 0,00% 

20,00% 90,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 60,00% 

0,00% 0,00% 

10,00% 40,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 15,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 0,00% 

0,00% 5,00% 

0,00% 5,00% 

30,00% 215,00% 

Exterior 

9° A I - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 

9° A II - Constituídos no Brasil 10,00% 

9° A  III  - Ações - BDR Nível I 10,00% 
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I Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 	 0,00% 
11 	 0'00% 	I 

0 INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 
ALVORADA DO SUL considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico 

elaborado através as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemáticas (passivo) 

projetadas pelo cálculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos níveis de liquidez da 

carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e 

taxas das obrigações presentes e futuras do regime. 

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA 

Obedecendo os limites permitidos pela Resolução CMN n° 3922/2010, propõe-se adotar o limite 
de máximo de 70,00% (Setenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no 

segmento de renda fixa. 

A negociação de títulos e valores mobiliários no mercado secundário (compra/venda de títulos 

públicos) obedecerá ao disposto,  Art.  7°, inciso I, alínea "a" da Resolução CMN n° 3.922/2010, e 

deverão ser comercializados através de plataforma eletrônica e registrados no Sistema Especial 

de Liquidação e de Custódia (SELIC), não sendo permitidas compras de títulos com pagamento 

de cupom com taxa inferior à meta atuarial. 

Poderão ser adquiridos Títulos Públicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de 

aquisição acrescidos dos rendimentos auferidos os Títulos Públicos Federais, desde que se 

cumpra cumulativamente as devidas exigências da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 

2017 sendo elas: 

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigações 

presentes e futuras do RPPS; 

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociação, ou seja, daqueles 
adquiridos com o propósito de serem negociados, independentemente do prazo a 
decorrer da data da aquisição, 

c) seja comprovada a intenção e capacidade financeira do RPPS de mantê-los em 
carteira até o vencimento; e 

d) sejam atendidas as normas de atuária e de contabilidade aplicáveis aos RPPS, 
inclusive no que se refere A obrigatoriedade de divulgação das informações relativas 
aos títulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na 
hipótese de alteração da forma de precificação dos títulos de emissão do Tesouro 
Nacional. 
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5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 

Em relação ao segmento de renda variável, cuja limitação legal estabelece que os recursos 

alocados nos investimentos, cumulativamente, não deverão exceder a 30% (trinta por cento) da 

totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-ão a 30,00% ( Trinta por cento 

) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS. 

São considerados como investimentos estruturados segundo Resolução CMN n° 3922/2010, os 

fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em 

participações - FlPs e os fundos de investimento classificados como "Ações - Mercado de 

Acesso". 

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 

No segmento classificado como "investimento no exterior", cuja limitação legal estabelece que 

os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, não deverão exceder a 10% (dez por 

cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, será adotado o mesmo limite 

de 10% (dez por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS. 

Deverão ser considerados que os fundos de investimentos constituídos no exterior possuam 

histórico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade há mais de 5 (cinco) 

anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a  US$  5 bilhões de dólares 

na data do aporte. 

5.4 LIMITES GERAIS 

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE 

PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, em 

atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolução CMN n° 3.922/2010, serão 

consolidadas as posições das aplicações dos recursos realizados direta e indiretamente pelo 

RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos  ern  cotas de fundos de 

investimentos. 

No que tange ao limite geral de exposição por fundos de investimentos e em cotas de fundos de 

investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 

DE NOVA ALVORADA DO SUL limitado a 20% de exposição. 

A exposição do total das aplicações dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL em um mesmo fundo de 

investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como FIDC, Crédito 

Privado,  Fl  de Infraestrutura, Multimercado, FIP,  Fit  e Fundos de AO-es - Mercado de Acesso, 

estão limitados ã 5%. 
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5.5 ENQUADRAMENTO 

0 INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 
ALVORADA DO SUL considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolução 

CMN n° 3.922/2010, e como entendimento complementar a Seção Ill, Subseção V dos 

Enquadramentos, destacamos: 

Os investimentos que, em decorrência de alterações de novas exigências estipuladas pela 

Resolução CMN n° 3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 
ALVORADA DO SUL poderá mantê-las em carteira por até 180 dias. 

Poderão ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicações que 

apresentaram prazos de resgate, carência ou para conversão de cotas, sendo considerado 

infringências aportes adicionais. 

Serão entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de 

valorização e desvalorização dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que não tenha 

sido resultado de ação direta do RPPS. 

S6 serão considerados os fundos de investimento que tem por prestador de serviços de gestão 

e/ou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condições: 

a) 0 administrador OU o gestor dos recursos seja instituição autorizada a funcionar pelo 
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos; 

b) 0 administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob 
sua administração oriundos de RPPS e 

c) 0 gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio 
credenciamento e que seja considerado pelos responsáveis pela gestão dos recursos do 
RPPS como de boa qualidade de gestão e ambiente de controle de investimento. 

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverão ser observados apenas quando da aplicação 

dos recursos, podendo os fundos de investimentos não enquadrados nos termos acima, 

permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS 

SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL até seu respectivo resgate ou 

vencimento, não sendo permitido novas aplicações. 

5.6 VEDAÇÕES 

0 Comitê de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL deverá seguir as vedações estabelecidas pela 

Resolução CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisição de: 

1. Operações compromissadas; 
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2. Depósitos em Poupança; 

3. Aquisição de qualquer ativo final, emitido por Instituições Financeiras com alto risco de crédito; 

4. Cotas de Fundos em Participações (FIP) que não prevejam em seu regulamento a constituição 

de um Comitê de Acompanhamento que se reúna, no  minim,  trimestralmente e que faça a 

lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas; 

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliários (FII) que não prevejam em seu regulamento a 

constituição de um Comitê de Acompanhamento que se reúna, no  minim,  trimestralmente, e 

que faça a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas 

investidas. 

6 META ATUARIAL 

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicáveis às 

Avaliações Atuariais dos Regimes Próprio de Previdência Social, determina que a taxa atuarial 

de juros a ser utilizada nas Avaliações Atuariais seja o menor percentual dentre o valor esperado 

da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros 

parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais próximo 

duração do passivo do RPPS. 

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no cálculo atuarial para trazer 

a valor presente, todos os compromissos do plano de benefícios para com seus beneficiários na 

linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimônio o Regime Próprio de Previdência 

Social deverá possuir hoje para manter o equilíbrio atuarial. 

Obviamente, esse equilíbrio somente será possível de se obter caso os investimentos sejam 

remunerados, no  minim,  por essa mesma taxa. Do contrário, ou seja, se a taxa que remunera 

os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cálculo atuarial, o plano de beneficio se 

tornará insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensões em algum 

momento no futuro. 

Considerando a exposição da carteira e seus investimentos e as projeções dos indicadores de 

desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade 

futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS é de INPC +5,51% (Cinco virgula, 

cinquenta e um porcento). 
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Agora, considerando o resultado da duração do passivo do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA 

SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL a taxa de juros 
parâmetro definida é de 5,87 % (Cinco virgula, oitenta e sete porcento). 

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercício de 

2020 a taxa de 5,51% (Cinco virgula, cinquenta e um por cento), somado a inflação de IN PC. 

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE 
NOVA ALVORADA DO SUL no exercício de sua execução, através de estudos técnicos, 

promoverá o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prazo, qual 

proporcionava a melhor situação financeiro-atuarial para o plano de benefícios previdenciários. 

7 	ESTRUTURA DE GESTÃO 

De acordo com as hipóteses previstas na Resolução CMN n° 3.922/2010, a aplicação dos 

investimentos será realizada por gestão própria, terceirizada ou mista. 

Para a vigência desta Política de Investimentos, a gestão das aplicações dos recursos do 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 

ALVORADA DO SUL será própria. 

7.1 GESTÃO PRÓPRIA 

A adoção deste modelo de gestão significa que o total dos recursos ficará sob a responsabilidade 

do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e 

certificados por entidade de certificação reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretária de 

Previdência, conforme exigência da Portaria  MPS  n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contará 

com o Comitê de Investimentos como órgão participativo do processo de análise, com o objetivo 

de gerenciar a aplicação de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os 

ativos, delimitando os níveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicações, e com a 

deliberação do Conselho Deliberativo, com o único objetivo de deliberar sobre as análise 	.k) 

promovidas pelo Comitê de Investimentos e Diretoria Executiva, observando o 

cumprimento obrigatório do Credenciamento prévio das instituições financeiras escolhidas para 

receber as aplicações dos recursos. 

0 INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 

ALVORADA DO SUL tem ainda a prerrogativa da contratação de empresa de Consultoria de 

Valores Mobiliários, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolução CMN n°3.922/2010, 

Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrução CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017, 

para a prestação dos serviços de orientação, recomendação e aconselhamento, sobre 
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investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e implementação sejam únicas e 
exclusivas do RPPS. 

7.2 ÓRGÃOS DE ExEcupÃo 

Compete ao Comitê de Investimentos a elaboração da Política de Investimento juntamente com 

a Diretoria Executiva, que deve submetê-la para aprovação ao Conselho Deliberativo, órgão 

superior competente para definições estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a 

demonstração da segregação de funções adotadas pelos órgãos de execução, estando em linha 

com as práticas de mercado para uma boa governança corporativa. 

Não fica excluída a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliários fornecer "minuta" para 

apreciação do Comitê de Investimentos e Diretoria Executiva. 

8 CONTROLE DE RISCO 

É relevante mencionar que qualquer aplicação financeira está sujeita à incidência de fatores de 

risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE 

PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL 

obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles: 

• Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicações 

financeiras disponíveis no mercado financeiro; corresponde à incerteza em relação 

ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em 

decorrência de mudanças futuras nas condições de mercado. É o risco de variações, 

oscilações nas taxas e preços de mercado, tais como taxa de juros, preços de ações 

e outros  indices.  É ligado ás oscilações do mercado financeiro. 

• Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é 

aquele em que há a possibilidade de o retorno de investimento não ser honrado pela 

instituição que emitiu determinado titulo, na data e nas condições negociadas e 

contratadas; 

• Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores 

potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre 

quando um ativo está com baixo volume de negócios e apresenta grandes diferenças 

entre o preço que o comprador está disposto a pagar (oferta de compra) e aquele 
que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando e necessário vender 

algum ativo num mercado ilíquido, tende a ser difícil conseguir realizar a venda sem 

sacrificar o prego do ativo negociado. 
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8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 

0 RPPS adota o VaR -  Value-at-Risk  para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes 
parâmetros para o cálculo do mesmo: 

• Modelo paramétrico; 

• Intervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento); 

• Horizonte temporal de 21 dias (Reis. 

Como parâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõe a 

carteira, os membros do Comitê de Investimentos deverão observar as referências abaixo 

estabelecidas e realizar reavaliação destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas 

forem ultrapassadas. 

• Segmento de Renda Fixa: 2,30% (Dois virgula trinta por cento) do valor 

alocado neste segmento. 

• Segmento de Renda Variável: 6,13% (Seis virgula treze por cento) do 

valor alocado neste segmento. 

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas 

temporais (mês, ano, três meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando 

o alinhamento com o  "benchmark"  de cada ativo. Desvios significativos deverão ser avaliados 

pelos membros do Comitê de Investimentos do RPPS, que decidirá pela manutenção, ou não, 

do investimento. 

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO 

Na hipótese de aplicação de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que 

possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam 

emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo 

risco em classificação efetuada por agência classificadora de risco, o que estiverem de acordo 

com a tabela abaixo: o) 
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO 	 RATING  MiNIMO 

ATANDARD & POORS 	 BBB+  (perspectiva estável) 

MOODYs 	 Baal  (perspectiva estável) 

FITCH  RATING 	 BBB+  (perspectiva estável)  

AUSTIN RATING 	 A (perspectiva estável) 

SR  RATING 	 A (perspectiva estável) 
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LF  RATING 	 A (perspectiva estável) 

LIBERUM  RATING 	 A (perspectiva estável) 

As agências classificadoras de risco supracitadas estão devidamente registradas na CVM e 

autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de  "rating"  para classificar o nível de risco da 
instituição, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira. 

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ 

Nas aplicações em fundos de investimentos constituídos sob a forma de condomínio fechado, e 

nas aplicações cuja soma do prazo de carência (se houver) acrescido ao prazo de conversão de 

cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovação do investimento deverá ser precedida de atestado 

que comprova a análise de evidenciação quanto a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo 

de despesas necessárias ao cumprimento de suas obrigações atuariais, até a data da 

disponibilização dos recursos investidos. 

9 POLÍTICA DE TRANSPARÊNCIA 

As informações contidas na Política de Investimentos e em suas revisões deverão ser 

disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovação, 

observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretária de Previdência 

Social. A vista da exigência contida no  art.  4°, incisos I, II, Ill, IV e V, parágrafo primeiro e segundo 

e ainda,  art.  5° da Resolução CMN n° 3.922/2010, a Política de Investimentos deverá ser 

disponibilizada no  site  do RPPS, Diário Oficial do Município ou em local de fácil acesso e 

visualização, sem prejuízo de outros canais oficiais de comunicação. 

Todos e demais documentos correspondentes a análise, avaliação, gerenciamento, 

assessoramento e decisão, deverão ser disponibilizados via Portar de Transparência de própria 

autoria ou na melhor qualidade de disponibilização aos interessados. 

10 CREDENCIAMENTO  

Seguindo a Portaria  MPS  n° 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolução CMN n° 3.922/2010, 
antes da realização de qualquer operação, o RPPS, na figura de seu Comitê de Investimentos, 

deverá assegurar que as instituições financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS 

tenham sido objeto de prévio credenciamento. 
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0 INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 
ALVORADA DO SUL, através de seu Edital de Credenciamento, deverá cumprir integralmente 

todos os requisitos mínimos de credenciamento em atendimento as normativas mencionadas e, 
inclusive: 

a) Termo de Análise e Atestado de Credenciamento de  Administrator  e Gestor de  Fl  -  Art.  15°, § 
2°, 1, da Resolução CMN n° 3.922/2010; 

b) Termo de Análise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais 
Administradores ou Gestor de  Fl;  

c) Anexo ao Credenciamento - Análise de Fundo de Investimento; 

d) Termo de Análise do Cadastramento do Distribuidor. 

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recairá sobre a figura do 

gestor e do administrador do fundo. 

10.1 PROCESSO DE SELEÇÃO E AVALIAÇÃO DE GESTORES/ADMINISTRADORES 

Nos processos de seleção dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos 

qualitativos e quantitativos, tendo como parâmetro de análise no mínimo: 

a) Tradição e Credibilidade da Instituição - envolvendo volume de recursos administrados e 

geridos, no Brasil e no exterior, capacitação profissional dos agentes envolvidos na 

administração e gestão de investimentos do fundo, que incluem formação acadêmica continuada, 

certificações, reconhecimento público  etc.,  tempo de atuação e maturidade desses agentes na 

atividade, regularidade da manutenção da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e 

na tempestividade na reposição, além de outras informações relacionadas com a administração 

e gestão de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciária da instituição e seu 

compromisso com princípios de responsabilidade nos investimentos e de governança; 

b) Gestão do Risco - envolvendo qualidade e consistência dos processos de administração e 

gestão, em especial aos riscos de crédito - quando aplicável - liquidez, mercado, legal e 

operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, 

softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestação de informações, atuação da 

área de  "compliance",  capacitação profissional dos agentes envolvidos na administração e 

gestão de risco do fundo, que incluem formação acadêmica continuada, certificações, 

reconhecimento público  etc.,  tempo de atuação e maturidade desses agentes na atividade, 

regularidade da manutenção da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na 

tempestividade na reposição, além de outras informações relacionadas com a administração e 

gestão do risco; 
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0 processo de marcação na curva  consiste na contabilização do valor de compra de um 

determinado titulo, acrescido da variação da taxa de juros, desde que a emissão do papel seja 
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c) Avaliação de aderência dos Fundos aos indicadores de desempenho  (Benchmark)  e 
riscos - envolvendo a correlação da rentabilidade com seus objetivos e a consistência na entrega 

de resultados no período mínimo de dois anos anteriores ao credenciamento. 

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestão discricionária, na qual o gestor 

decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as 

normas aplicáveis aos RPPS. 

O Credenciamento se dará, por meio eletrônico, no âmbito de controle, inclusive no 

gerenciamento dos documentos e Certidões requisitadas, através do sistema eletrônico utilizado 

pelo RPPS. 

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatório  Due 
Diligence  da ANBIMA, entendidos como seção um, dois e três. 

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou 

gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituições 

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comitê de auditoria e 

comitê de riscos, nos termos das Resoluções CMN n° 3.198/2004 e n° 4.557/2017, 

respectivamente. 

11 PRECIFICAÇÃO DE ATIVOS 

Os princípios e critérios de precificação para os ativos e os fundos de investimentos que compõe 

ou que virão a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, deverão seguir o critério de 

precificação de marcação a mercado (MaM). 

Poderão ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisição acrescidos dos rendimentos 

auferidos os Títulos Públicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas 

exigências da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 já descritos anteriormente. 

11.1 METODOLOGIA 

11.1.1 MARCAÇÕES 

0 processo de marcação a mercado  consiste em atribuir um preço justo a um determinado ativo 

ou derivativo, seja pelo preço de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na ausência desta, pela 

melhor estimativa que o preço do ativo teria em uma eventual negociação. 
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carregada até o seu respectivo vencimento. 0 valor será atualizado diariamente, sem considerar 

a oscilações de preço auferidas no mercado. 

11.2 CRITÈRIOS DE PRECIFICAÇÃO 

11.2.1 TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS 

São ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de 

financiar a divida pública e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, 

recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas características como: 

liquidez diária, baixo custo, baixíssimo risco de crédito, e a solidez de uma instituição enorme 

por trás. 

Como fonte primária de dados, a curva de títulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa 

divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do 

prego unitário do titulo público. 

11.2.1.1 Marcação a Mercado 

Através do prego unitário divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de 

títulos públicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo público na carteira de 

investimentos. Abaixo segue fórmula: 

V111 -= PUA tual * QTritum 

Onde: 

Vm = valor de mercado 

P Uatual= preço unitário atual 

Qtatulos= quantidade de títulos em posso do regime 

11.2.1.2 Marcação na Curva 

Como a precificação na curva é dada pela apropriação natural de juros até a data de vencimento 

do titulo, as fórmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo: 

Tesouro IPCA - NTN-B 

0 Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz 

a aplicação e resgata o valor de face (valor investido somado à rentabilidade) na data de 

vencimento do titulo. 
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É um titulo pós-fixado cujo rendimento se dá por uma taxa definida mais a variação da taxa do 

indice Nacional de Preço ao Consumidor Amplo em um determinado período. 

0 Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projeção 

do 1PCA para a data de liquidação, seguindo a equação: 

VNA = VNA data de compra *(1 	IPCAprojetado)1/252 

Onde: 

VNA= Valor Nominal Atualizado 

VNAdata de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra 

1PCAprojetado= Inflação projetada para o final do exercício 

O rendimento da aplicação é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do 

pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado 

ao último cupom de juros. 

Tesouro SELIC - LFT 

0 Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pós-fixado pela variação da taxa SELIC. 

0 valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada 

da SELIC até o dia de compra, mais uma correção da taxa SELIC meta para dia da liquidação 

do titulo. Sendo seu cálculo: 

VNA = VNÁdata de com pra *(1  4-  SELICmeta)1/252 

Onde: 

VNA= Valor Nominal Atualizado 

VNA data de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra 

SEL/Cineta = Inflação atualizada 

Tesouro Prefixado - LTN 

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que 

não faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferença entre o prego de 

compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00. 
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A partir da diferença entre o preço de compra e o de venda, é possível determinar a taxa de 

rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas: 

[

Valor de Venda 
Taxa Efetiva no  Period()  — 	  11 - 100 

Valor de Compra 

Onde: 

Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra 

Valor de Venda = Valor de negociação do Titulo Público na data final 

Valor de Compra= Valor de negociação do Titulo na aquisição 

Ou, tendo como base um ano de 252 dias úteis: 

Taxa Ef etira no Período 	

252  
Valor de Venda  \d:csú;e::: 	periodo 

Valor de Compra) 	
— 1 -  100  

  

Onde: 

Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra 

Valor de Venda = Valor de negociação do Titulo Público na data final 

Valor de Compra= Valor de negociação do Titulo na aquisição 

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F 

Na NTN-F ocorre uma situação semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros só 

que com a taxa pré-fixada e pagamento do último cupom ocorre no vencimento do titulo, 

juntamente com o resgate do valor de face. 

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a 

equação:  

Prey),  = 	L000 ,f 
[(1,10)°5  — 11 

D  (1+ IR)2SU71  2 

H- 1.000 - D U71 

(1+TM) 252  
	 I 

  

Em que DUn é o número de dias úteis do período e TIR é a rentabilidade anual do titulo. 
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Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C 

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferença no indexador, pois utiliza o 

IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C não são ofertadas no Tesouro Direto sendo 

apenas recomprado pelo Tesouro Nacional. 

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equação: 

VNA = VNA data de compra * (1 + IGPMprojetado)N1/N2 

Onde Ni representa o número de dias corridos entre data de liquidação e primeiro do mês atual 

e N2 sendo o número de dias corridos entre o dia primeiro do mês seguinte e o primeiro mês 

atual. 

Como metodologia final de apuração para os Títulos Públicos que apresentam o valor nominal 

atualizado, finaliza-se a apuração nos seguintes passos: 

(i) identificação da cotação: 

100 
Cotagao = 

Taxa)25: 

Onde: 

Cotação = é o valor unitário apresentado em um dia 

Taxa = taxa de negociação ou compra o Titulo Público Federal  

(ii) identificação do prego atual: 

Prego = VNA • 

Onde: 

[Coto 001 

I. 	100  

Preço = valor unitário do Titulo Público Federal 

VNA = Valor Nominal Atualizado 

Cotação = é o valor unitário apresentado em um dia 

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 

A Instrução CVM 555 dispõe sobre a constituição, a administração, o funcionamento e a 

divulgação de informações dos fundos de investimento. 
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11.2.3 TÍTULOS PRIVADOS 

Titulo privados são títulos emitidos por empresas privadas visando à captação de recursos. 
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0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere domínio direto sobre fração ideal 

do patrimônio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes 

composição de cada fundo, sendo inteiramente responsável pelo ônus ou bônus dessa 
propriedade. 

Através de divulgação pública e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo 

o rendimento do período, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue fórmula: 

retorno = (1 -I- -6" . ...anterior) *  Rend  fundo 

Onde: 

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do período 

Santerior: saldo inicial do investimento 

Refldfundo: rendimento do fundo de investimento em um determinado período 

(em percentual) 

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posição em relação a 

quantidade de cotas, calcula-se: 

11 	Ti 
Vatual = Vcota *  Qtcotas 

Onde: 

Vatuai: valor atual do investimento 

Vcota : valor da cota no dia 

Qtcotas: quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de 

investimento 

Em caso de fundos de investimento imobiliários (F li), onde consta ao menos uma negociação de 

compra e venda no mercado secundário através de seu  ticker;  esse será calculado através do 

valor de mercado divulgado no  site  do BM&FBOVESPA, caso contrário, será calculado a valor 

de cota, através de divulgado no  site  da Comissão de Valores Mobiliários - CVM. 
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As operações compromissadas lastreadas em títulos públicos são operações de compra (venda) 

com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operação são definidas a taxa de 

remuneração e a data de vencimento da operação. Para as operações compromissadas sem 

liquidez diária, a marcação a mercado será em acordo com as taxas praticadas pelo emissor 

para o prazo do titulo e, adicionalmente, um  spread  da natureza da operação. Para as operações 

compromissadas negociadas com liquidez diária, a marcação a mercado será realizada com 

base na taxa de revenda/recompra na data. 

Os certificados de depósito bancário (CDBs) são instrumentos de captação de recursos utilizados 

por instituições financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a 

remuneração prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados 

na CETIP. 

Os CDBs pré-fixados são títulos negociados com Agio/deságio em relação à curva de juros em 

reais. A marcação do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de 

mercado acrescida do  spread  definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo 

da operação e  rating  do emissor. 

Os CDBs pós-fixados são títulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros 

baseada na taxa média dos depósitos interbancários de um dia, calculada e divulgada pela 

CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual  spread  contratado na data 

de emissão do papel. A marcação do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado 

pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do  spread  definido de acordo com as faixas de taxas 

em vigor. 

11.2.4 POUPANÇA 

Para método de apuração para os investimentos em depósitos de poupança, calcula-se a taxa 

referencial usada no dia do depósito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, 

a poupança irá render 70% da Selic mais a TR. Já no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, 

a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao mês. 

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAÇÕES 

Como os procedimentos de marcação a mercado são diários, como norma e sempre que 

possível, adotam-se preços e cotações das seguintes fontes: 

• Títulos Públicos Federais e  debentures:  Taxas Indicativas da ANBIMA - Associação 
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais 
(https://www.anbima.com.bript_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm); 

• Cotas de fundos de investimentos: Comissão de Valores Mobiliários - CVM 
(http://www.cvm.gov.br/);  

• Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associação Brasileira 
das 	Entidades 	dos 	Mercados 	Financeiros 	e 	de 	Capitais.  
(https://www.anbima.com.bript_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm) 
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• Ações, opções sobre ações liquidas e termo de ações: BM&FBOVESPA 
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm);  
e 

• Certificado de Depósito Bancário - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).  

12 POLÍTICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAÇÃO 

Para o acompanhamento e avaliação da carteira de investimento, dos fundos de investimentos 

que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serão adotados metodologias e critérios 

que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos órgãos reguladores. 

Como forma de acompanhamento, será admitido a elaboração de relatórios mensais, 

acompanhados de parecer avaliativo do Comitê de Investimentos, que contemple no mínimo 

informações sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operações 

realizadas na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência das alocações e processos 

decisórios de investimentos. 

O relatório mensal será com compilado de informações que compreendem no mínimo: 

a) Editorial sobre o panorama econômico relativo ao mês anterior; 

b) Editorial sobre o panorama econômico relativo ao trimestre anterior; 

c) Relatório de análise inicial da carteira de investimentos; 

d) Relatório de Monitoramento - análise qualitativa da situação da carteira em relação 

composição, rentabilidade, enquadramentos, aderência á Política de Investimentos, riscos 

(mercado, liquidez e crédito); análise quantitativa baseada em dados históricos e ilustrada por 

comparativos gráficos e; sugestões para otimização da carteira; 

e) Relatório de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Análise de regulamento, 

enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo; 

f) Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumo e análise de ata 

contendo parecer opinativo; 

g) Enquadramento das aplicações nos segmentos e artigos da Resolução CMN n° 3.922/10, 

com alerta em casos de desenquadramento; 

h) Enquadramento das aplicações de acordo com os limites definidos na Política de 

Investimentos, com alerta em casos de desenquadramento; 
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i) Rentabilidade individual e comparativa -  benchmarks  - das aplicações financeiras de forma a 
identificar aquelas com desempenho insatisfatório; 

j) Marcação a Mercado da carteira de Títulos Públicos Federais permitindo a visualização de 

oportunidades de compra e venda; 

k) Concentração dos investimentos por instituição financeira; 

I) Taxa de administração por fundo de investimento, possibilitando análise comparativa; 

m) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compõe a carteira; 

n) Rentabilidade da carteira após as movimentações mensais, disponibilizada mensalmente e 

cumulativamente no decorrer do ano em exercício, comparativamente a meta atuarial e 

o) Gráfico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos; 

p) Diligencia sobre os lastros relativos aos títulos ou papéis incluídos em operações estruturadas 

adquiridas por meio de veículos de investimentos; 

q) Acompanhamento sistemático da situação patrimonial; fiscal, comercial e jurídica das 

instituições investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos. 

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comitê de Investimentos deverão apresentar no mínimo 

o plano de ação com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas à gestão 

dos recursos. Com  a emissão dos pareceres avaliativos e a elaboração do plano de ação, o 

mesmo deverá ser aprovado pelo órgão deliberativo. 

13 PLANO DE CONTINGÊNCIA 

0 Plano de Contingência estabelecido, contempla a abrangência exigida pela Resolução CMN 

n° 3.922/2010, em seu  Art.  4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingência" no âmbito desta 

Política de Investimentos a excessiva exposição a riscos ou potenciais perdas dos recursos. 

Com a identificação clara das contingências chegamos ao desenvolvimento do plano no 

processo dos investimentos, que abrange não somente a Diretoria Executiva, como o Comitê de 

Investimentos e o Conselho Deliberativo. 

13.1 EXPOSIÇÃO A RISCO 

Entende-se como Exposição a Risco os investimentos que direcionam a carteira de 

investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE 

NOVA ALVORADA DO SUL para o não cumprimento dos limites, requisitos e normas 

estabelecidos aos RPPS. 

„7.  
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0 não cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados 

como sendo: 

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos; 

2 Desenquadramento do Fundo de Investimento; 

3 Desenquadramento da Política de Investimentos; 

4 Movimentações Financeiras não autorizadas; 

Caso identificado o não cumprimento dos itens descritos, ficam os responsáveis pelos 

investimentos, devidamente definidos nesta Política de Investimentos, obrigados a: 

V 
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Contingências Medidas Resolução 

1. Desenquadramento da 

Carteira de Investimentos 

a) Apuração 	das 	causas 

acompanhado de relatório; 

b) Identificação 	dos 

envolvidos a contar do inicio 

do processo; 

c) Estudo Técnico com a 

viabilidade 	para 	o 

enquadramento. 

Curto, Médio e Longo Prazo 

2. Desenquadramento do 

Fundo de Investimento 

a) Apuração 	das 	causas 

acompanhado de relatório; 

b) Identificação 	dos 

envolvidos a contar do inicio 

do processo; 

c) Estudo Técnico com a 

viabilidade 	para 	o 

enquadramento. 

Curto, Médio e Longo Prazo 

3. Desenquadramento da 

Política de Investimentos 

a) Apuração 	das 	causas 

acompanhado de relatório, 

b) Identificação 	dos 

envolvidos a contar do inicio 

do processo; 

c) Estudo Técnico com a 

viabilidade 	para 	o 

enquadramento. 

Curto, Médio e Longo Prazo 
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4. Movimentações 

Financeiras não autorizadas 

a) Apuração das causas 

acompanhado de relatório; 

b) Identificação 	dos 

envolvidos a contar do inicio 

do processo; 

c) Estudo Técnico com a 

viabilidade para resolução; 

Curto, Médio e Longo Prazo 

d) Ações e Medidas, se 

necessárias, judiciais para a 

responsabilização 	dos 

responsáveis. 

irryer 
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS 

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos 

de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez. 

Contingências Medidas Resolução 

1. 	Potenciais 

recursos 

perdas de a) Apuração 	das 	causas 

acompanhado de relatório; 

b) Identificação 	dos 

envolvidos a contar do inicio 

do processo; 

c) Estudo Técnico com a 

viabilidade 	administrativa, 

financeira e se for o caso, 

jurídica. 

Curto, Médio e Longo Prazo 

14 CONTROLES INTERNOS 

Antes de qualquer aplicação, resgate ou movimentações financeiras ocorridas na carteira de 

investimentos do INSTITUTO DE PREVIDeNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE 

NOVA ALVORADA DO SUL, os responsáveis pela gestão dos recursos deverão seguir todos 

os princípios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicação dos investimentos. 

Todos os ativos e valores mobiliários adquiridos pelo RPPS deverão ser registrados nos 

Sistemas de Liquidação e Custódia: SELIC, CETIP ou Câmaras de Compensação autorizadas 

pela CVM. 

As operações realizadas no mercado secundário (compra/venda de títulos públicos) deverão ser 

realizadas através de plataforma eletrônica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que 

já atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociação nos moldes exigidos pelo 

Tesouro Nacional e pelo Banco Central. 0 RPPS deverá ainda, realizar o acompanhamento de 

preços e taxas praticados em tais operações e compará-los aos preços e taxas utilizados como 

referência de mercado (ANBIMA). 
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0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relação a Meta 

Atuarial definida, garantirá ações e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de 

quaisquer distorções decorrentes dos riscos a ela atrelados. 

Com base nas determinações da Portaria  MPS  n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela 

Portaria  MPS  n°440, de 09 de outubro de 2013, foi instituído o Comitê de Investimentos através 

do Ato Normativo conforme o Anexo da lei n° 695/2015, de 27 de Abril de 2015 e portaria n° 

519/2011, e o Decreto 1666/2017, com a finalidade  minima  de participar no processo decisório 

quanto A formulação e execução da Política de Investimentos. 

Entende-se como participação no processo decisório quanto A formulação e execução da Política 

de Investimentos a abrangência de: 

a) garantir o cumprimento da legislação e da Política de Investimentos; 

b) avaliar a conveniência e adequação dos investimentos; 

c) monitorar o grau de risco dos investimentos; 

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nível de risco assumido 

pela entidade; 

e) garantir a gestão ética e transparente dos recursos; 

f) garantir a execução dos processos internos voltados para investimentos; 

g) instaurar sindicância no âmbito dos recursos de assim houver a necessidade; 

h) garantir a execução, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituições 

Financeiras; 

i) garantir que alocação estratégica dos recursos estejam em consonância com os estudos 

técnicos que nortearam o equilíbrio atuarial e financeiro dos recursos e 

j) qualquer outra atividade relacionada diretamente a investimentos. 

Todo o acompanhamento promovido pelo Comitê de Investimentos será designado em formato 

de relatório, sendo disponibilizado para apreciação, análise, contestação e aprovação por parte 

do Conselho de Deliberação. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE 

PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL. 

Os relatórios supracitados serão mantidos e colocados A disposição da Secretária da Previdência 

Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais órgãos fiscalizadores 

e interessados.  
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15 DISPOSIÇÕES GERAIS 

A presente Política de Investimentos poderá ser revista no curso de sua execução e deverá ser 

monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovação pelo órgão superior competente 

do RPPS, sendo que o prazo de validade compreenderá o ano de 2020. 

Reuniões extraordinárias junto ao Comitê de Investimentos e posteriormente com Conselho 

Deliberativo do RPPS, serão realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta 

Política de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se 

apresentar o interesse da preservação dos ativos financeiros e/ou com vistas à adequação 

nova legislação. 

O relatório da Política de Investimentos e suas possíveis revisões; a documentação que os 

fundamenta, bem como as aprovações exigidas permanecerão à disposição dos órgãos de 

acompanhamento, supervisão e fiscalização pelo prazo de 10 (dez) anos. 

Deverão estar certificados os responsáveis pelo acompanhamento e operacionalização dos 

investimentos do RPPS, através de exame de certificação organizado por entidade autônoma de 

reconhecida capacidade técnica e difusão no mercado brasileiro de capitais, cujo conteúdo 

abrangerá, no  minim,  o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011. 

A comprovação da habilitação ocorrerá mediante o preenchimento dos campos específicos 

constantes do Demonstrativo da Política de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de 

Aplicações e Investimentos dos Recursos - DAIR. 

As Instituições Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderão, a titulo 

institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminários e  workshops  ministrados por 

profissionais de mercado e/ou funcionários das Instituições para capacitação de servidores e 

membros dos órgãos colegiados do RPPS; bem como, contraprestação de serviços e projetos 

de iniciativa do RPPS, sem que haja ônus ou compromisso vinculados aos produtos de 

investimentos. 

Casos omissos nesta Política de Investimentos remetem-se à Resolução CMN n° 3.922/2010 e 

suas alterações, e à Portaria  MPS  n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alterações e 

demais normativas pertinentes aos Regimes Próprios de Previdência Social. 

É parte integrante desta Política de Investimentos, a cópia da Ata do Comitê de Investimentos 

que é participante do processo decisório quanto à sua formulação e a cópia da Ata do órgão 

superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus 

membros. 

Este documento deverá ser assinado: 

a) pelo representante do ente federativo, 
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b) pelo representante da unidade gestora do RPPS 

c) pelos responsáveis pela elaboração, aprovação e execução  desta Política de Investimentos 

em atendimento ao § 4° do  art.  1° da Portaria n°519, de 24 de agosto de 2011. 

Anel Silva Barbosa 
Prefeito Municipal 

AL  
Rosinei Lichewiski de Aguiar 

Diretora Presidente 

a  

Presiden 	noemVitê delgYnvestimento 

(71%.2o1 Mt   
Ana Léa manso Vieir Copetti 
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DISCLAIMER 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso 

exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa 

sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o 

objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra 

e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. 

Esta é apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em 

informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. A utilização destas 

informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna 

responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das 

informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não devem ser 

consideradas como tais. As informações deste documento estão em consonância com as 

informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, 

como regulamentos e prospectos de divulgação. E recomendada a leitura cuidadosa destes 

materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, ao risco e à política de 

investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o responsável pela 

distribuição ou no  site  da CVM (Comissão de Valores Mobiliários). Sua elaboração buscou 

atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu 

perfil. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os 

produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados 

sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com 

valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem 

resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos 

e qualquer valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema  Quantum Axis  e a CVM. A contratação de 

empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura 

ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Os RPPS devem 

estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto 

de 2011 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e 

suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes 

Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e 

dá outras providências. 
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Investimentos para  o exercic, de 7070, devidarnoran ananr.ada 33 apeovada pm Snit &gad 

SUpel,CX CdCfnelffer 

A Nation,c,.. da Polalca 3.. InvcolvnenlOs remits0 . lima lonnalidade lival  gun  tunclarnenla e 

node.4 lodos os pocessds do lornada de  demons  relanvo aos InvesbmanIns 00 RegroaS 

Prônnos de 0re511A051.1 Social • RIPPS  moorage..  rnion onnurnntnn norASSann ftAtii C.0111. 

II  cons(slencta da pest00 dos roeursos  ern  bus. do equebtm econarnico-fmance010 

Os londarnantos  para  a alaboraEbo  da  proem. P.m, de 10005300.030105303330500405 03  

410d305 I03300Pll de grander relevanma RensanAn-na quo o principal a gar onearvadn. dam nue se  

trabalhe  coM par...Qs 501109.. e awed,' renvierno artaaaa 364 now,. .63 

nolidaide, 	5mn.  0,1104,110 trIltlf ,  Man; a passim. k•vando ern <onside-Gs,. 	Cr4/Kv/V, 

(aPeos)e as rester., maternalloaS llaws3y0/1/040540330 poll 4dEC51 05191133 

2 OBJETIVO 

(471 are Jo 
041, 10, r91.0.101.73. ose4 gissigagimummalaa 	

\* ...I-4o no twos., Ant., 	rdan Capra. car,  , 49-Doo  /ere 	34.-toot 

A Politico de lovre.laner.a do  INSTITUTO  DE  PREVIDÊNCIA  SOCIAL DOS  SERVIDORES 

MUNICIPAIS  DE NOVA  ALVORADA  DO  SUL  lern 004010 304303)00 esinbeier.er as drelnces CUES 

Optar-nrAcea dos  recursos  garanfidinirns dos pngomanion dos amneados a bane...Arias do roalmo. 

visan40 Finnan n men seapand deli.. porn garner,' a MINN den,. do sett ecnnlanin eronôminn 

C3407 21.1.7914:1001., 	.•-nmuyticer13iumi000.b-.5s03 
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An  NANA*  504/111  ATAVIO,  878. Seam eloomdo. 	16140-000. ieneNil 3456-1000 

OAS 23.143.791,003,73 -A-mar 
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linanceiro e atuanal, Anojo  &mere  presentes os princireas  ea  boa governanca. da cegurança 
rentribitdade. savèncla, liquidez. motiwargio adequação a riatureca de suas otrigaSeas e 
eanSparenca 

A Poritica de invesbmemos  tern aside,  corrto objeirso especalco,  ram pest  erciencia na 
conducto das mane-raps  relativas As apicações dos recursos, buscando abocar os  in easement.,  

'intros:A, que possuam as seguntes caracleristicas padrão ehco de condaa, solidez 
patrimonial,  historic*  e experiência positive,  corn  reputação considerada ilibada no 
exercicio da atividade de administraçao o gestão de grandes volumes de recursos e  am  
ativos com adequada relação risco X retomo 

Para cumprimento do objetrvo especifico e considerando as Peralleclivas  lo  amain  ...Am.. 
a  Poet.  de Investimentos estabelecera u planto de contingancia, as partanotros. as 

metodologias, os critérios, as modakdades e es  finales  legais e opmacionais, buscando a  mars  
adoquaoa alocaçao dos ativos, A vista do  peel in  passivo no curto, medo e kmigo prazo. 

alondncdo  tots  netorsaos do Rrnolocao CIAN ra 397212010 

Os responsáveis pela gestão do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL  tarn  cano urna das  principals  obietividades a 

continua busca  peke  ciencia do conheramenlo Marco, exercendo suas ativreades  cam  troa te. 

legalidade e  diligence,  manclo  pot  elavados padrões  Moos.  adotando as melt.no  places  que 

visem parasite o  compliment°  de SuaS obngaçorn 

Entende-se  por responsavers pela gestão dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA 

SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, as pessoas qac 

parscipam do  promise  de arviliae, de as.ssoromento o docioano sabre a aplicaçao 

rociirsos,  barn  como os participantes do mercado de  !auk)  e calores mobitifeios no que se refere 

distribuiçao, nterrnedacao e adminestracão rlas  Moos  

A responsatiiedade de curtia agente envoando no  process°  de anal.. avabaçao, omenciamento. 

assessemmento e desehoo baye as ePlisnales dos  recurs.,  foram definidos o ostie 

asponivea nos docsmentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, instituidos come REGRAS. 

PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS. 

3 	PERFIL DE INVESTIDOR 
QD 

Trataste de  finalise  de  Peril  do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL. no  amble,  de ciassarcaçao de Invesedoc 

considerando as vanlocis 

4 CENÁRIO ECONÔMICO 

4.1 INTERNACIONAL 1" SEMESTRE DE 2019 

EUROPA 

acordo com a agéncia compota de ostatisticas. Forceant, a economia  Oa  zona do euro, 
composta por 19  parses.  evoluiu 0,4% no  cornea()  Inme.stre de 7019, em relação  an  ante., 
quando  harm  raescido 02% e 12% na comparação anual A melhona do tosuNad° ocorreu por  
write  de urna eceieraçao do aeseirnenlo ma Alemanha e da recuperação técnica da Ileta Entre 
as  economies  mas annortaran do  bloc°  económico, a Ca Alemanha cresceu 0,4%, na base 
trimestral c O. /% na anual, a da Franca 0.3% e 1.2%, a da  Ilea&  0,1% e  -Oa%  e da 
0.7% e 24%. reseed...rile 

11 a economia do  Reim)  Unido, membro da  Undo  Europeia - DE cresceu 0,5% no pr.mmro 

trimestre, outleast° OU anterior e 1,8%  la  sumparimaki  antra  Quanto ao desemprego na  zone  
do mina a boa ficou em 1,5% em  mare.  Na Alernantia ekt to de 3.1% nosso InaiS, nova  minima  
haltsic e na Espanha 14.10% em março 

Em  earn°,  Os preços ao consular:tor borram atta de 1.3% na base anual, ainda  bent  distante da 

meta do 2% do Elmo, Caeral Europeu  -BCE.  que  ern  sue retina° no  info*  de  tarn°  manteve o 

ma hassta de  jags an  0% ou de citegailos  bonsai.%  em -0.4%. No comunicado aermou que 

nbo devera  aberar as  texas  ale °final  downers°  semestre de 2020, na medida em que os riscos 

pare o cresornerao econernico da  raglan  aumentaram. tambern  pm  conta das lensões comercias 

provocadas pelos EUA 

EUA  

Fa  de 3,1% o crescrnento anualirado da econoinki 	I.  pewee°  ti meas. de 7019 A 

desposo dos goaomos actaduaic • tnunicipers. o comaco exterior e o  investment°  em estaques  

Imam on  principais motores da aceleração °remola nas prrnewos meses do ama. A despesa dos 

consumidores. que representa dois temos do Pie amencano, cresceu e um ntmo anual de 0,50%, 

o menor aumerdo do ultimo ano 

0 mercadri de trabalho cordinuou robusto reste ano Em  earth°.  224  net  novos pastos de nat.:Oho  

rule  rural  fawn  coados. quando o esperado eram 160 ma. A taxa de desemprego. por sua  yea  

subki de 3.8%  ern  maio.  pars  3.7%  ern  lunho, ruim maior nOrnero de pessoas procuranco 

emprego. Na comparação anual, o salano medio cresceu 3.1%. 

Importanle destacar que a produtividade do trabalhada norte-americario inelborou no  prune., 

Mmes. ONO°  ano, avançando 1.6%.  n mane  ran.  dasho 2010 Ainda um junlvd a oftacao do 

consumidor subm 0.1% na ctraparaçao  corn  moo e 1.6% na base  enure  0  nester),  que  excel' 

on  aumentos da  crania  o doe,  raiment.  subiu 2,1%, acirna da meta do  FED quad  de 731.  

On  sua  eureek em meat'dos de junto. o cartel fie poetise morel". do Fell o  banco  central 

arrieflail. *ICI& coma eta  esperado  Merger a teed WUca de pros  na  bands  NINO  2.25% e 
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Patrimanie  Liquid°  sob gestão (RS) 15.995.748,52 

Certificado de Regularidade Previdenciario -  CRP  14/12/2019 

Comitê de Invostimentos - Sim  

Ades.  ao  Pro-Caste°  - Pie°  

Noel  de Aderência ao  Pro-Castão 

Vencimento da Certificaçao -2010912022 

Categoria do investidor Comum 

Segundo dispasto na  trout.°  CVMO 554/2014 e Podam  MPS  n' 300 de 03 de eittio do 2015 

o atteraçaia. fica definido que os Regimes Próprios de Presekincia Sociai elassificadrn como 

Investidores Qualificados Cleverno acirtentar cumulatrvamente 

a) Codificado de Regulandade Previdenceirio -  CRP  vigente na data da realização de cada 

aplicaçho eucicotea  perm  tal categona cie inv.-aid, 

b) Possua recursos apticados comprovados por Dernonstratmo das Aplicações e Investmentos  
Inc  Reriasas DAIR o nrootarde de  RS 10 coo 000.00 (ael  merles  de  teas),  

c) Comporve o  cloture  furicorlamento do  Cavite  de Invesernentos e  

di  Tenha aderimo ao Programa de Certificaçao Instaucional Pró-Gestão 

Na claseficaçao  cram  Investidor Profissional. luva o RPPS condoonado as miasmas condições 

ranuladvas. sendo o dom  le  como sendo. lenha adendo  an Program  de Cerefica(an 

Irstitucianal Prd-Gestbo e  Mid°  a certifiraçao rnsleuconal no 4 noel de aderência.  cu  seja 

Niael IV de adesão 

0 INSTITUTO DE  PREVIEW'S...  "c.c...  non  sminnoorirs eatiancronts  or  Nova 

ALVORADA DO SUL, no  moment°  da elaboracbo e aprovação da  Political  de Investimentos para  

ii  arnica.. de 7020 este classificado como investidor Comum. 

Ao  Ldnink NI SOWS NANO. e16 :wawa  Estirado,  CEP- ;6140-GOS. Pale (67134:0-1000 

eel'',  23 1002910:0-73  - Eater* fillaWNININNIMIININMINIIIONIUMINIAMMIMMIMMIE  

2 50%  an  ano Pa a ala as autondades do  FED  snake:worn  quo  cones no laia  she  poaaivois  male  
ano, já que agi-do de forma a sustentar a expansão econarnica 

Quanto  a  "guerra*  cornett.'  inioada  pet° govern° Trump.  o aumento  laden°  de 10% pare 25% 

sabre USO 200 beheres em produtos impala:1os da Cham,  impost° an  malo, gerou retabarosa a 
vigorar a pane de ainhn e a ameaço da China dii  restringir a roportaçan do Series  rarer.,  um 

coma. de 17 elementos quirmcos utilizados  ern  equipamentos eletrônicos de alta tecrolottia e 

equipamentos militares. Na (Alma  reunite  do G-20, no fnal de iunho, An selada  UT,  nova Pegue 

para  negorjaçao Par enquanto a Chia oanfinua  send°  o  man,  parcoro comm.! dos FUA e 

numa 'guerra comers:a*, as  dues 	perdoe  

ASIA 

A econonue  chinesa  yes.. 6.2%  na  compare-2o almal. rr050gsedulrinnuluedeolnalro. denim  

da margem estabelecida  peel govemo. antra 6% e 6.5% leas km o rem° de crimcimanto man 

lento em  quase  tres decades e  ocorreu  ern plena 'Nerra* cornercial corn on  EUA  e em um 

context° de cntraqueumento  da  eccriania global  

Quanto  an  Japão, o avanço anualaado do  Pet  no primerro trimestral de 2019  fur  de 2,2%.  emboss  

a ecceania anda contin.  trawl  Mas I. mais orte ciee  o  esperado 

Ja o PIES da  Aida few expanse°  anualizada de 50% no primerro Inmestre do ano. o  QUO  

represento cair retrooesso  dc  quaso um ponto um rolno.30 a* eimestre anterior  re  sou pior 

crescimento nos altimos cinco ante O  OM lea  is  pan  ser ultrapassado peta Carta como a 

economia  can  maior taxa de crescinento  rot  mundo 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL  

Nan  tene grande iinpado sobre n rraarado de moda lira, o deservilar da "gterra-  comerria 

sntre  FDA  e Clana leevaismeram os fundament,o mausueconômicoa de  tan  context°do  ilea.°  

e taxes de juros miasa balsas e nescirnento ecoriermioo perdendo  forge  Os rendmentos dos 

t  arias  do gores. norte-anim irao ceiram para o scv  meow Mimi &mitt  110VeMbM de 24)16. to 

passo  quo  os omitidos  pot  governos da anna demonresaravam  pan  as mininies. em maio 

expectateva que o novo presidente do  BCE, gm oat  assumir V2i  leg  urna  posture pro  mercaao 

Assim, o rentamento dos  mules  de 10 anos rimed°s pelo  govern° Wean., (UK  Gile  pass.  te 

0.98%a.a , no  Trial  do  armor°  aimesee de 2019. para 0.83% a a no final do mama° semestre 

do ano e o dos !autos do governo alembo  (Bump  de  memos  0,07%a a, para MerOS 0,32%a.a. 

Se os  Nubs  de 10 anos do governo americana  (Treasury Floods)  livorarn o seu  tenement° 

merman.  no mastro  period°.  de 2,4115a.a., para 2.14%aa. monde 30 anos de 7,81%a a pare 

2.55% ao ano 

Por coma das taxas de jUrDS anda modo balsas e podendo  record  MAA, am°en caso dos EUA 

as balsas trveram mane  torn  desnmienho no  primer°  semostro O indice Da. 30 (Alemanha) 

ntrsnas MraT.IPIna, ins 00,0,_§d2 
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acumulou  eta de 18,85% no  semestre, enquanto  o El-SE 100 (GM- ()retard.) avancou 10 175.  
nesse  period° 

Nos Ft IA as  bolsas  volteram a ainge revers  recorde•  indict. SAP 500  apresentou  aka xmestrel 
de 17,35%.  Na  Asia. o  ledice  Shanghai SE Composite (China)  subiu  19,44% no semesfre  
enquanto  o indite Nikkei 225 (Japao, suf. 8.57% no  mesmo  period° No  mercado  
commodities, o petrel.. o prinepal  produto, leve  valoridaVio de  quase  24% no sernestre, corn 
d uferta inais I estr illva 

4.2 	NACIONAL 1•  SEMESTRE DE 2019 

A economia brasilem  moisten,  contracbo de 0.2% nos três primeiro,:  !Petit,  de 7019,  ern  rcia0o 
ao ébano harnastra do ano antes. Em rele0o ao ano anterior  Inure  crescimento de 12% 
Conforme o !AGE. em valores correntes o PIE3 somou R$ 1,7 VIM° no  period°  No mesmo nivel 

do PlEt do primego ernestre de 2017.0 recuo teve no tomb°Oo nvestmento e na desacelemean 

adicionai  on  consurno das familias no maiores responcareic. 

Pelo lado da eleita, a queda do setor agropemario foi de 0.5%, no trimeske, o  sets(  industrial  

macaw  0,t%  en  setor de sorviços cresceu 0,5%  Palo bide  da demanda, o consumo das  females  
rf 	i  ape.,  01% os invest:amens (Frimtacbe  Berta  de Capital fine) cairam 1.7% e o 

consigno do governo  evens.  0,4%. As exporlaoties, por sua  vet,  registraram  ham  de 1.9% 

EMPREGO E RENDA 

De  °cord° corn  a Pesquisa NaPional  pre  Amostra de Domcilos Continua (Priori), do IBGF, a 

taxa de desemprego no pais foi de 12,3%  nn  trimestre encerrado em maio, quando no ano 

anterior terra  side  de 17.7% 0 nUmero de desempregados atingiu Cr.se 13  mittens  de 

peSS•nas O rendmento  medic,  real Icorro pela riftacao) iodof 	952289.00 no trimestre de 

março a  mad  

SETOR POBUCO 

Nos primeiros cinco meses de 2019,n seta  pub'  ri enosoirdado registrou um &Nice pnmarin de 

0511,5 babbes, sendo  quo  no mesmo penedo de 7010 havia lido um  deb.  de R$ 15,2 bdhdes 

As despesas com  on  juros nominnis folaiizazarn  am  doze  mess,  R$ 384,4 b‘ines. (5.52% do 

PIO) 0  ...waled.,  normnal rem iridui o  resulted*  pfirnario mais os  lords nominees  foi deficit/CM  

ern  00 404,1 bilhiser em doze mesas ora Divide !Vida do Govesno Gerol (governo federal.  INS%  

governos estaduais e municipais) alcançou RS 5,48  telexes  em  magi,  ou o  equivalents  a 78" 

do PIB 

No estorço de reequilibno das  molds  pirbfroas, a  reborn.  da Prevellmoa foi aprorade ore 

erimmm turno no  Camara  dos Deputadas e deverá gerar uma erenomia estimada ao  reeky  de \ 

1,1e 4./111100111411/4111L11- 

900  Whiles,  nos pedimos  get  anos E para que o  govern°  pudesse continua, inegdoto  corn 
WAS  encargos, o Congresso Nacional. em sessão conjunta autorizou  ern  meados de junho 

operaçbes Se  credit°  orçamenterio de R$ 748.9 	 fore  da regra de  nun)  

INFLAÇÃO 

A inttaeAn  medida através  do Indic,  Nacional  de Preens  ao Consumidor  Ample ( IPCA) calcubido 

pet., IDOL e  que abrange  as (emit., irate gouda mensal mite um e  quarenta  satanos mtnãoos 

lot de  apenas  0,01% em  junho.  par meta  da  mega am petals dos  alimentos  des combustims 

Eno a menu  alta  de precos  desde novembro  2018 No  semestre  o indee acumuiou eta de 2.23 

% e err. dote  meses  de 3.31% 

Já a irflaçao mediae peer Indite National de Preens ion Conumneor (WPC) tarnhern raleubado  

pelo  113GE,  abrangendo  lamilas  com renda  mensal  entre  um e once salaries minimos sub.  

também  0,01% em peg., ante 0.43% em maie Assert acomulou  urna alia  de 2.45% no area e 

de 3,31% ern doze  meses  

imporlanle lembrarmos que o  Corneille  Monetano Nacional  luau  em 3.5% a meta de inIktigto 

para 2022. oom intervato de variaçAo de 1.5 pontos percentual para delta ou para baixo 

JUROS 

Na alma  reunite:,  em meados de junho. o  Corned  de  Pollen  Nemelena do Banco Central • 

Lopom manteve a Ia. Sete em 6.5% ao ano, peta  detains  vez e  on  forma unamme No 

somunicado pos•reunitio alienou  QUO  o balance de escos para a milaKan rvoloin de Rama 

tavorevet  ryas gut,,  neste  momenta  o risco relacknado O agenda de ntformes. prinr.ipaknente 

da Previdercia, é preponderante 

No ata dir reoniho, o Coporn reforços  gars  a intacil,  pod.,  ficar em  Who  de meta  ern )ins  render) 

de taxa besca de  egos  mais bane  eye  os atuais 6,5% ao ano. 

CAMBIO E SETOR EXTERNO 

Ataca  de camber dater e rear. denomoada P-Tax 800, sex é  calculada pelo  Banco Central do 

Brasil, leak. o venom soma.° do  noto  uDracsa 	3.0012. metared.....cret ke-ra nueria 

de U 21% no  ano  • aria de 0.22% em doze  meses  

Ern felaçao  ao Balanço  de  Pagamentos.  as transactors Unmans aromuLuare ern dote  meses,  

tenninados on mac, um deficit de USS 13,9 abbe, non egovalente a 0,05% do FIB Os 
)nvestimeritcrs dtretos no pats )IEI)) lutaluatam USS 96.6 biOxSes nos oftimos do, me., 

ecunralantes A 1..1914, do PIP Mr as reserves Wdeettecelneis AO final do maa, polo cone*ito do 

hquidez  eram  de MS 386.7 

Guam, A tt.mlarqar Curnercial, o superb)04 no primero scmcstro Sr 201916 de  USO  27.13 NNW, 

5,6% flIn1101 CIO  que  o regrstrado no  mesmo  period, de 1018  

i-era 	345e• to, 

PIA strtiAs 
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Merece destaque no seta  edam  ri acordo comeroar celebrado enge o Mercosul e a  Unman  
Europeia, Qtre devote propexar es enpodapies do pais  tan  ganho de USS 100 brides ale 2035 
ri ginoorm. cr,p,A que o Congresso timsiteins seja um dos pnmeiros a aprmar o  awn.  

MERCADO DE RENDA F1XA E RENDA VARIÁVEL 

Fmbnra a atrvidace econômica ainda fraon e a  Isaacs,  mate hena tenham nesempenhado um 
papel  decisive ern  manta baixas as taxes de juros no mercado brasaktim. a  made  acentuada no 
ertmits do  deco  no longo  pram  sinalizou urna mudança estrutural na Gana de renchmentos Ja a 
Insa de  pros mat  desayeada a innageo caiu para o patamar de 2%, o menor  clew*  março de 
2013 

o metier deserved-no  entre os  ordieadores  referenciais  dos  fundos  de  renda  No boo do 
npf,A 20  ('RCA). quo 00.1MtdOu oho do 32.70% no scones.. sogodo do ISIA-Et 5i, Glom aka de 
21,12% e do MA-B Total corn aria de 15.21%. A meta  atuarial baseada  no IPCA o  6%aa 
acumukou ate de 5 18% e a oom base no INPC • 6% a a  alta  de 5,41% no warn° pettier*,  

Nas tabelas  attar..  podemos constalat o desempenho dos  principles  indtcadores de reoda  trot 
one  relererciam 

 

os lundos de investmerto disponiveis para os RPPS 

Para a  borne  brasileira. a alta no pruneiro semestre lorde 14.08%. o mentor deaempeoho desde 

2016 e de 38.76% em doze meses. No Ines de junho o Mace Bovespa.  QUO  encerrou o semestre 

F105 100 967  ponies.  bateu o recorde eisleneo duas vezes 

Assim come para a renda Rce. os Indicadores niacrnrtrrsnArrenns laeorasess no andamento das 

refonnas deram o  gas  ner,ssAnn pare o mercado de ações 

4.3 PERSPECTIVAS 

4.3.1 INTERNACIONAL • 2.  SEMESTRE DE 2011 

Para o Fundo Monetano Inteniacional  EMI.  o cresamento global  sera  de 3.2% neste ano,  corn  

as  economies  avançadas evoliendo 1.9% e as emergentes o  am  pares  ern  desenvolvmerito 

4,1% Novas lonabet COMeretaS e dfninutin no ritmn Ans imeshmenkni representam ameaçar 

que pedem  redone  esses nignans e aumentar a aversbo ao risco,  gee  exporia as 

vueserabdichades Inland:eras acumuladas nesses &times anos do babar taxas de  ¡ems  ode  

crescents  endeadarnento  

Pam  o diretry•gerente interino do FIAI,  David Lipton.  os bascos centrais precisam  ester poles  
para responder  cam  mais force a urna desaceleracbo da economia global e aportou que o  'thee  

teree to mrpsnititm  titre lone  V40  ...Arad. °entente  II Pfe0CtiVaCe. de  Oda  orna resposta  Pa‘all  
our  neCeSsáro 

79140606 Fenn 167) 3466.1006 
memos d%1811bIllillbintriallaintall1111111Maildi 

•  

EUROPA 

Fie relacán  it  nova do num, o  FLU, conferrer  relaterio puhlrale .n 23 de eahn ettirno  tern  a 
expectatva de  an  cresomento de 1,3% em 2019 e de 1.6% em 2070 A instikeetto entende que 

repdo enfrenta crescentes riscos devidos as  tensors Commas, an  Braga ei  held Corn  os 

pf %/UM. fistais e apora  in plater;  do Banco Central Europeu -  BCE  de oferecer  mars  
estimufri mantendo uma polibra monelArta arparsinnAta Para a ovor.rreste.e_hele da 

Organizaçâo pare a Cooperação  co  Desenvolvirnaito Econármoo •  OWE  a Europa nao esta 

preparada para  urn  cheque econemico e etersa urgertemente age os  cares  pearos tiara 

estimulie e crescanento. Para o  BCE,  a econorma da mea do  care  devera crescer 1," rieste 

ano e 1 A% FITII  ?TX  

Para a femmeon arena. que deve ter encolleclo no segundo emestre deste  ono.  o FtAl  went,  
cresonsonba do 0,791. em 2019 e 1,/% em 2020 Pare e econernia francese esernou  an  

cmscervento de 1,3%, este  or..  de 1,4% no prtnorno Para a italiana. 0.1% e 0.8% couro e 

espanhola 2.3% e 1.9%. respectivamente 

Para o Reino  Undo  estima  an  cresomento de 13% neste ano ode 1,4% no  prelim  Para a 

Rússia, pais emergente do snntrterse europert. o FUI progdnu a  aka  do Plit em 1.2%  ern  2010 

e de 195, em 7020 

EUA 

0  Fund-, Monet*,  'nterruronal  :ermine raw  a econorma amencarra crescera 2.6% em 2019 e 

1,9% em 2020 Dados do rnes do  pale 'enchant gun  ne rrnsurnetners ailment:tram as  sees  

gastas nesse  rats  itt <panas fabricas olevararn a produçbn. o que sugere  cam  a egnomia dos 

FUA esta lechando um segurido tnmestre  said°, ape.,  das  tense,  extemas Apesar  dc  

panOtarna gene solido, os  rams  crescentes pare o uescimento inurdat rins tensities uzmercues  

%So  as poncipars preocupações do FFD, que parese  ester  pronto para  sonar  as  texas  lie  pros  

na sue preurna reumao. no final  &sic fees  ire julho Fm recente eiscurso, o pri.sidente da 

irstrtuição,  Jerome Powell  alertou seta a possisilidade do  coact  das Mies agora. ao  destacar 

que as perspectrvas de inflectao rordam  sizes  tirstoncamente balxers 

O debate agora nos FUA se amenbos no tamanho do primeiro movimento de reducao dos  pros 

ASIA  

Parar China. n  EMI  prover urna evoke:he do P113 de 6.7%, em 2019 e de 6,091. em 2020.0  talc  

e que o crescerernIo ationernico da China oesacteserou ao nano dtis tombo  eel decades.  

treftequerado peta  'wane  comercial  corn  os LUA e pela hosatacho domo emprosea cm  Meer  

grandeo investimenlos, apesar dos estimulos do governo No alma/ para especialistas na 

economia chinesa. sso rdino dere  lever  a osoclusters  accessed.,  

• 
• 3466,..16 

Wm. dirtararnialrd 
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A economia da China a hoje totalmente damente  ern  escala e  ern  capacidade de recuperação 
do que nOinióo da derada de 90 0 aesarnento do PIB cm 2018 foi equivalente ao amanho da 
economia .strafainir.  pry exempt°.  A economia dinesa. a segunda  max  do mundo, ainda 
motor  Ionic  do crescent:Mu  mondial.  Pare. que 06 verdadeiron pmbiernas do pais stlo de aigem 
doméstica. especialmente o preço  netts&  das  residencies,  as famikas sobrecarregedaa de 
empn'istenos além da  dials  em excesso dos gOvertIOS ProyMcaars e MI/nick:raj,. 

Em  reface° an  Japao. o  Flat  vsatricu  urn  crescimento de 0,9%  on,  2019 e de 0.4%  ern  2020  td 
tabs., ten  novo afrouxamento  monition  sapa necessário, na rendida em  quo  a inAargio  dc  jurMo 
atingiu a  minima  de? anos Para a  India  estimou  tan  uescimentn de 7,0% reste ano ode 17% 
no  proximo  

MERCADO DE RENDA F1XA E RENDA VARIAVEL 

Em marco Ultimo a China  +modes,  a major quantidade do  titan  do Tesouro americano em  dots 
arms,  o que elev., as preocupações de que o  pats  possa usar a sua posar,ao oe  max  credor  
atom°  dos EUA rem arma na 'queen comercial  quo  os países trarcen desde o ann prissado 
e abalar o mercado internacional de renda fixa 

Dias t1S$ 1,2 tnlhao em  mutes  americanos  qua  delta, a CASa vendeu naquele mas cerca da 
USS 20  bellies  Cntrelanto, arced.da  re quo  dire:dawn ela  eat  mar esse bunfo, na guerrif 
candrqidl. pois  urns  desvalorinagao dos papéis também significaria perdas em sua tiniotia 
carteira. A grande quantidade de ledos dos ELIA nas mitos dos chineses reflete na  viatica  o 
desequiberio comercal com os EUA, na medsla me  qua  a China compra as papam  corn  os  

*Stares  provenientes das exportações 

Na medida em que o cercado intemacsonal  yea  acreddando que n  FED  devera pram.er  urn 

curie  nas taxas de  aims,  os titulas emitidos pelo Tesouro amencano tiverarn o  maw  atamento 

nos seus preços  (Saute  a  arise  de 2008 Balsas taxas dourei,  pale  que esta em,tentemrilu u 

mercado. pnclorao ter ainda  mats  tunas  IT  por  urn  longo tempo Seja  packet  os nekintins  

indices  de inflach0 global desate pennanecer assim por conta de mudanças estruturais na 
formação dos preços ou por oxila da atividade econernica mais fraca a frente, quando  metre  a 

inversao na curva de irains, una  aline  pensar  ern  taxas de  pros  cadedes em  urn  mundo  tan  

que a denda  gate'  Mama autnettlandu e se eprozma dos USO 250  Mbar,  oco equivalente 

2 317% do PIS  mondial  

Para as brisas internarvonais, qto antes tinham a perspectria de normaktacao das publicas 

rruamma.tiias. u que  olio  ocorreu e  corn  es crescentes tensões comerciais, o cenário parecia 

bastante tncetin e ativorS4 Agora, core a perspectiva de reducao dos  jinx  mundo afore e 00 

seu  reflex°  no estimula ao consumo e tamtseen devaln ao resultado  des  emoresiet o  avian°  

indica urna cordinuidade do  moaned,'  de Ma Que parece querer dam  mats van  tempo. Uma 

normaticacao nas relações EUA x Chma poderao influenciar anda  rinks  ferroarelmento 

sane Sou/A.M.' ro • . 	Erlateds CEP. 79140433. Foie f 07) 3456-1008 
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4.3.2 NACIONAL- r SEMESTRE DE 2019 

ATIVIDADE ECONÔMICA E EMPREGO 

Para o F MI, o PIE1 do Brasil ire center 0,8% em 2019 e 2.4% em 2020 Para o Banco Cer  li  al. 
conform. o Ultimo tetalOtto TIcmCgral de WIWI*, o creutnento do Pitt  devera ser  de 11.6% em 

2019r de 2.7% ern 20711 

A relorma da previdericca. para que o pais volte a crescer e indmpensavel e sua raio aprcvaçao 

acne  urn  desastre, no entanto. eia soonha riau lerara a Irma maiteracato Mgnificaeva do 

exeseimento de acordo  corn  vianos Penner...1as  Us  mrançrx te ITIVirm que sanpktiquien o 

sistema tributa'rxr, rneilickern o amhenle de negoctos e aumentem a preveibilidade  non  pois sao 

furidarntintais para um crescimento  mats robust°,  ainda mais  ern  Lima situar,An em  quo  o  govern°  

orto remo recursos para investic Faro l Utr Fernando  Equated., ex "doctor  de  Politico Moretti'.  

do Banco Central o Capotar  ciao tern  tempo a perder e devena cortar a taxa Selo em 0.5 pontos 

perocntual ainda cm  Mho  

Para a media dos ecnixentslas  que  madam no mama& finances°. court  onere  a pest:tutsa 

condutida  pelo  Banco Central e drimiqada Nuevo. do RAM.. Focus...  sua  tickles 4,15 de 

pt., a exact:latava de aescmento do Brasil  tido  0,82% am 2019 e de 2,19% em 2020  

SETOR  PIMLICO 

De arado com o  Wean  Prisma Fiscal  depth°,  cfnagado  pelts  Secretaria de Política Et:anemic& 

do  Masai°  da  Fantod.  a media. de provisõ. para 0  (NW  fatal deste  ano Passe. de R$ 

105.91 babaea  an  junho.  pens  R$ 105,94 bilhfies neste más A cstrneevis, no onionlo continuou  

bent atom di  meta fiscal para 2019, que  ado  um deficit primano de R$ 139  betides  Para 2020. 

a estinsaiNa Prisma Caie um défat  pinkie  de RS 76.15  Wines.  quando a mela fiscal embutda 

na 1t30 O de RS 124.70 brItiOCS 

Tamberr. para o ajvste fiscal  qua sera  necessário. se  a reforma da Prendencia  oho  basta. 

Segundo a agencia de  rating Fitch,  a  minima  da Previdancia é decisiva para o oquilibrio fecal 

brasnaro, mas  oar,  C sufactente para estabiLar o endividamento aescente ou levar a urna resinan  

an  menq de  Meal Porn  st egontannOtta NOMA) Cairo  Pastore  a naforma previdenciaiia 

essencial para reduzir os ascos  Wan  e  pannier  oue os empresanos voltern a investr. eras nao  

it sulk-Janie  Para inverter a tendencia de queda da renda per capita. o Brasil precisa aumentar 

sua produbvidade 

Ouanto a reforma fiscal. embora ainda esteja  ern  fase delayed/anent° do propostas na  Camara  

dos Depulados,  eta  1d está em trarnita 'cao no Senado • earedlese que após o andamento de  

reforms its  Previdencia.  eta sera  a bota da  vet  

INFLAÇÃO 

Conform. ca inane Reletáno Focus,  mercado  linanceiro eMknis nte a Mate& ne iniq 

Agree& do IPCA sera de 3.77% • de 3.90%a de 2020. PING 11. elinco GINN* altar*, do Arno 

Sutaii nri• in Vt. 	:in Esseracte. CEP- 79140.000. kiner167-1 3156.• 

- nlocci-71 	ostamildlosmasualitintmolawmfiggazar 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES  aft,  
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS 

PREVNAS PRE111101116 

Relakkio Trimestral de Inflação, ela sere de 3.6 0%  fiesta  ano portardo, abano do centm da 
mela que Cate 4.25% Para 2020 estirnou a vana?lo do IPCA em 3,70%. parou Centro da meta 
de 4% As projeções aixesentadas embutem o entendimento de que o processo de reformas 
estruturais, como as missais e creddicias. contnbui para a reducao gradual da taxa de  pros  
estrutural 

JUROS 

Para o mercado fraanoeini este ano ra  lemma urn  a taxa Sete em 5.50%  anion,  e no próximo 
em 5.75% ao  arc  Para o  Copan,  conforme o cemunicado da alma reuniSo, a conjuntura 
económica prescreve pcIfbca monetaria eslimulativa,  On  seja,  cam  taxas de0aios abaixo da taxa 
estrutural 

Para o ecunomista e ex-presidente do  Banc.  Central. Alonso  Cello Pastore.  o  abut'  ambiente 
de depressão económiqu a attséricei de risco nflacionano e a aprovap& da reforma da 
Previdencia  ern  primeiro turno ja  edam  uma sivacao propickt para que a  tam Sac cad  a ate 
5% ao ano no final do ano,  corn  a reforma aprovada é  clam.  Confomie o minictro Paulo Gum:loc. 
se  it&  houver  Leto  para  us ¡pulps  tablisos os  rums  poderáo subi para o cialamar de 10%. 15% 
ao armo, facimente 

Import:into destacam que o prosidenle da Rapine.ja assolou pmjeto de  iii qua  mini  env..  ao 

Congresso Nacional para eslatielerer a autonomia formal do Banco Central do Brasil 

CAMBIO E SETOR EXTERNO 

O Ultimo Reiatemo  Focus  revelou  qua  o mercado financeiro espero asco dam esteja colado a 

RS 3,70 no Mal de 2019  co  RS 3.80 no final de 2020. Em relação à Balança Comercial o 
Retalõrio  Focus  eserna  urn  superava de USO 51  'Awes ern  2019 edO 050 48,50 Metes em 
2070  Paean  OLtficd em transaches  commies,  o meroado o  esters.  em USS 23 bahões em 7019 

e  OM  USO 32.8  betties  em 2029 E finalmente pata o investimento Esirangeiro Meta - ICD, a 

estimatmrs ri de um  norms°  de US$ 85 biliões neste ano e de USO 84.20 no próximo. 

knporiante dcstarir novammve o acordo remarcam  antra  o  then-owl  e a  Unit. Europe.  

Segundo ostimativas do lAnisitsio da Economia ele reprosentaril  tan Sammie  do P113 

br.ileiro rle  UPS  87.5 bilhões em 15 anos, podendo  Omar  a LISS 125  deities  se cmsideradas 

a redu0o das barreiras naolaritan.e o  increment°  esperado ire produtividade total dos  !atoms  

de proclução O aumento de onvesiimenirm nu Brasil 00 lamina periodac  sera  da ordem  du  USS 

113 blhões.  Corn  relacio  aim  comerrin bilateral, as moor...yes do  rain  para e!Mein  Ferrite,'  

apresentando quase LISS 100 bilhões de ganhos ati3 2035 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAREI 

C tarnbern relevante d.lacannos que. se  por um lacki  sac  animadoras as perspectivas do 

reaur,ao da  lard  Sellc. por  °olio Liao,  o mete% sempre costuria ardectrar esses tfloylmenfos  

dc  foirre• scgamnua diminuir bastante a paisalaaidiscle do ganhc• soda os latos Na 2nrrtann 

• en. Oa Sousa Aran Ifte Jeff. &Qom.,  CEP 79149-000 red,  ii11130416-1090 
t04/81000143  • E-mail  
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one  termos  Natant-cis. cis  juras para o nvestidor nunca eslaerarn 	ban.  no Brasil. em aermos 
nominais. PaSSaMOS assirn,  claw  pra trente, a navegar por mares desconhecdos  env  que de 
fato, uma profunda transformaçao da estrutura a termo das  tax.  de  pros  possa estar em curso 

Com as boas de juros ja  ten  patamares muito  balms  e tom a perspectrva de tutoras quedas.  

pates rubes  ja enumeradas, torna-se ainda  mars  sedutor o mvestimento em ativOS de renda 

vanárei, coma as ações. princtpaknente pela potencraladade dos ganhos que podern gerar. 

Prevalecendo o  matte, refunds..  o  Congress°  Naaonal do Brasil em mu&  node  acabar 

colaborando para a apreasivlo dos ativos de  Tad!  risco, principalmente se for levada a cabo 

urna reforma Mbutária que raoon alve  simple-aqua  Café redura a  cup  tributána case  mumble  solve 

empresas do capital aberto e que  tam  suas ações negociaias em bolsa. Lucros maiores 
significarn dividendos maiores comi se aumertando o retomo dos .ionistas acabam subindo  

cc  preyos das acess. 

Como  close.% ern  edcões  admixes.  merece também especial  alone*  o  investment°  em 

fundos értobdabios, embora sejam pouoos os õsponiveis pare os RPPS. A indUstna desses 

fundos  vent  apresentando desempenno destacaeo,  pm  conta das taxas de perns  ten reroute  de 

b.sika e com a andei dos nvestidores de varejo, sobretudo os  coin  o peda  mein.  

4,d EXPECTATIVAS DE MERCADO  

indices (Medians Agrottadol 201$ ooze 

.PCA (%) 3.44 3.80 

Ian 110 2.F4I 342 

IGP.1.11%1 5.09 4.06 

Twat de flambe, IttS/USS) 955 950 

Vela lass Sett: Ma ml sou 5.00 

Invests-nettle's Donee no Pais Il155 benes1  85.11, 85.00 

gins  j,0,.annekkvsaocusdr201 93920 pitt (7019 09 701  

Av  vast ea Souza Arson 676 Jaye Lanai CEP- 11140-One Pone ten 34.54-100$ 
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5 	ALOCAÇÃO ESTRATEGICA DOS RECURSOS 

Na aplicacan dos recursos, os resportsavels pela gestao do RPPS devern observar os Ifrorte.s 

estabeleados  pa  esta  Pail.  de Investmento e pela ResolucAo CIAN n.  3.922/2010 

A estratego de alnalcao para os prdartos  ninon  anos, lera em corrsderafAso  oho  somente o 

cenaro macroecondmIco como também as especificrdades da estratégia deFnida polo resultado 

da analise do Moo de catxa atuaria e as projecões futuras de  debut  eJou superavi! 
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4.04% W00% morn  Ar",  Suft rovoi s 

FA... cep- niovao 	3453 

3.  lomu 911 %eta Arson. 076. Jarorn Eldorado CEP- 79140.000. rani ,61) 3456-1008 

,--NP:r 23 104 ea10001.r3 • E-mar) 111111nlaillitaIMMILaidadifrnaftalalagal  
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11. 	 INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS  
PRE  V  

PREVNA5 

EslralApia de 040enlie - ROOM de 

Mostenento de 2020 

LIMP 
Lindle 

Sm.,.  
beret*,  

Alvo  Old 0100. 1%)  
t%) 

0.02% 0.00% 0,00, 

20 00% 301)0)10 101910, 

000% 0.00%. 

R00% OW% 0.02% 

---- 0.00%  1000, 

000, 0,00, 0.00% 

10110% 3000% 40.00, 

001% 011% 000% 

ow, 0 oot. 0,00, 

000% 010, 10,00% 

000% 0.00% - 0.00% 

0.00, 0,00% 0,00% 

300% 0.02, 500% 

u.10, 0.00% 5.00, 

50.611% 71.00% 21500% 

&ova. Tip° 014 Piro 

I Mao do 

Resc00460 
CM % 

7.1 a • Tasans do Tromso Moored  
SELE  

100.00, 

7.11, 61 100% Theos ITC 100.00% 

r I r -F1 Rol on Incl.. RF. 100% TP 100.00% 

110 Op. ototp.......10 on bk.* 
TN 

5.00, 

7* 111 a • Fl Rsienemidal RF 60 00% 

T. al Is • Fl do Inired Roilmmedo Rf 60.00% 

Rondo  fixa  
rIV • • F 1 a Rondo Fos 40,00, 

r rv 13 . ro co Maros Neva tea ww, 

7,11,troor• inot•Mnis Cloaridos 20 .001. 

r• 01 o ecotiendw. dn One BanoOnoss 1500% 

r vs rs . Pm/panto 15 00, 

r VII a . Ft ern Ortvlas ...we • 5.00, 
MON 

r VI 0 .  Pt Res. Foul Toed. 
Roved°.  

5,00, 

7* VI c • Fl do Dobiribmi Inkeestaftra 5.00% 

PREMIUM 

A1001060 ESP...pica  para  o °zeroed, de 2020 

t0.00, 

Sammie 

7. I a - Tibias do foram 

Moro. GEL. 

• Fl Re! no idler. RI-, 
100% 11,  

•00 006. 

7.111164R de laekts 

Beloonclido 
60.00% 

riV••414•Randa0ok 40911% 

4093% 

7. V b • Le., knarkarus 

Wraredas 
20.00% 

7* Sat • . Fs ern Comm, 
Crerionrins • 4.Frorr 

5.00% 

r la c 	IlmitInt0n0 

InInsnanora 
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PREVNAS 

I liters do issississsoto. Emetior I 	10016 	I 	011eis 	I 	o co: 5.5 ENOUADRAMENTO 

   

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 
ALVORADA DO SUL ro,vinva os  Elates  apresentadas no  resulted°  do estudo  *crew  
elaborado at..és as rows,as tecneas atuariais  (Mims)  e as reserves maternMicas  (passive)  
proseados  eel°  calcuko abana) o que pode exigir maior heat/Wade nos niveis de liquidez da 

cadera Ecorn observades. lambém, a compatiabdade dos ohms investidos  can  os prazo e 
taxes das obrigações gresentes e Muras do regime 

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA 

Obedeceedo  os  finales permaidos peal Resultrçao CNN n' 3922/2010. prop:Se-se adds,  limita  
de maxim° de 70.00% (SeterrLs  por  ante) dos Investinientos finanairos do RPPS, no  
segmento  de  renda  free 

A negcciaçao de taulos e valores mobil/Sons no memado  secondary  (crorepralvenda de  'Milos  
púbtisoa) obedecera ao doposto.  Pal  r, inciso I. afinea 'a* da Resolur,au  CNN  n* 3 922rZ010. e 

deverau Ser comerrialitada 203045V0 petatorma Matraca 0 registrados no  &sterna  Especial 

de  Liquid.*  ode Custeda (SEM).  Nee  sendo permitidas  canvas  de  hellos corn  pagamento 

de  aeons can  axe inferior h meta atuarial 

Pacifica° ser adqtandos Tdabos 10,60005 Federas iontateluados pelos respecions  caws  de 

acuisisSa aamicados doa rendlirnentas auteridos es Titas Púbicos Federais, desde que se 

rAmpra curnuativamente as desejas  exigences  da Portaria MF n°  917. /te 27 de dezembro de 

2017 sendo  etas. 

at sefa  observada  a eta canpatIblIsdatte win  os  pates e  sanas das  obngagges 

present. e faros do RPPS. 

to) seam  classificados separadamente  dos  ativos  piva negocsaçao. a, sea, claqueies 
aclqtandoe corn o propeesto de tavern negodados. independenexnente do  prato  
renerver [fa data  da  aquisicao. 

C) seta  comprovada  a nten0o e opemearm tnanceira do RPPS de manie•las em 
carte.. ate n venciinento, e  

sejam atendidas  as norms de  atuaria  e de contabildade aplicaveis  aos  RPPS. 
ocean° no crao as rater° a obrigdorierisa de derusgejiio  das  inarmações relatroas 
and IttuluS ettquintkr, au sopeLlo ten reSulladoe C 00, requizila e proadaneraos, no 
Wasse dcasanKso  da  wrna de prearcaçao dos Milos de emissao do  Tesouro  
Nanional 

me.Tai.MWrglire  nta 	tx_211ee-oesizzoasioázzásaill  

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 
ALVORADA DO SUL crelSodera rodas os  Ionia  cstiputada de enquarkamento  on  Ressausau  
CNN  n' 3922/2010, e como entendimento complementar a Seção I/I,  Subset..  V  ckid 
Enquadramentos. destacarnos.  

Or  investmentov que,  ern  desondocia de  ants  esSes de ixsaiS  exigences  estipuladas pela 
R.old;ao  CAIN  n.  1911712010  (sassier,  a estar  ern  asacordo com o estabeiocaio. o 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 

ALVORADA DO SUL poderj  mantle  Ias  ern  carteira  pot  ale 180 dias. 

Podelibt rialde ,C1 rudiSide,  ern  ‘asteira ate a respeara data de venornento, as apricarAtes que 

aptesentaram prazos de resgata, canincla ou para converslo de  was.  sendo consideracio 
erningencias  epodes admen. 

Sera°  entendidos corno desenquadramento pa.rvo. os  knifes  excedidos  deterrent,  de 
valontsgiao e desvalortactio dos ativos ou qualquer tipo de desenquartiamento que não lenha  
side  resaado de  agars  daeta do RPPS  

So sera°  considerados os fundos de investimento que  tern pot  pasta** de serviços de geshie 

e/ou adminstrador de  eaten  que atendern cumutatnamente as conchoies 

a, 0 arinerustrador OU o9estor dos  recurs°,  tesa noolauçac aut6roarla a  font-eel-le  pelo 

Banco Central do Brasil obtigada a instituir comde de aucktora e com/tOdo roncos; 

Iti) O administrador do tendia  dc  invalmento detenha, no  marmite.  50% dos °KUM°, sob 
sua admintstaçaio oriundos de RPPS e 

ci O eestur o o adrninistrador do lundo de  investment°  tenham  saki  ob¡cio  dc tweak,  
credencartiento e que seja considerado peros responsáveis  pets  gesláo dos recursos do 
RPPS corno de boa quatidade de gestao e ambiente to  creole*  de mestriento 

Fm ateriemento  airs  .Tinsitos disposles. devenio ser observados acamas mane°  la  apficacao 

dos reassos, podendo os mundos de evestimentos não enquadrados nos termos acima. 

purnaniteer na carteiro de stvestimentas  dc  INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS 

SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL ate seu respertno resgate  cc  

- nau sees/to pennitide novas splicayees, 

5.6 VEDAÇÕES 

0 Coma de Investimeirlo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL WS SERVIDORES 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL deverá segue as vedações estabelocidas pela 

Resolução  CNN  n' 3922/2010, ficando adicronakeente vedaria a aquisoçáo de 

1 Operayees oompromosadas; 

,41111$ 	 CiTE 	 CEP. 79140 OCE Froa (67) 3456.1038 
-...RPJ 23 TM IS111081./3. 	PIMA  ,Icraimimmunulumussammuseicai  

ç)'  
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5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 

Cm relacao ao segnieolu de I  corm 	min 1imriaça0 legal estabelece que os  recursos 

alaradris  not  investeoentos cumoatvamanto,ododeourdceaceinra30%(b'ietzperornbo( ds  

totalidade dos recursos  ern  moeda  weenie  do RPPS.  limiter-se-6o a 30,00% ( Trinta por canto 

)da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.  

Slot,  considerados  am°  investimentos estruturados  segued°  RerSalKai0  CNN  n 392212010, os 

fundos de inveslimente classifirados  row°  multinercada. os lundos de investimento em 

patliCipatAPS FlPs e  on  fundos de  investment*  cassficados corno "Açirs • Alet,arsi I'-

5 .3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 

No segmento classificado como invesenento no exterior. cola hmaaçan legal estebeiece que 

os  masses  alocados nos investinstraos, asnulativamente, retis deverlo  exacter  a 10%  Oat  par 

otct. to) da tritiledade  dim  recorrem  ern  nioeda  corneae  do Rf'PS,  sera  adotado o nnerznr,  finite  

de 10% (der per cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS. 

Osysi-lit  sot  comoderados ,j1 	liinclai de oyes...ma, oonsblu  des  no exitsno possuam 

histórico de 12  Ooze)  meses e que se. testares  .lelart,  ern  aliktAtic hA ma* do S (ciffb0) 

anos e adrninsUem o montante de recursos de terrenos equiverrite a USS 5  tar.%  de  Wares  

no data do aporte 

5.4 LIMITES GERAIS 

No aroma/wharfs/Ile  des belies  gerais da carioca do mveslimonles de INSTITUTO DE 

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.  ern  

atendirnento  acs  hrnilrrs aqui estabelecidos e da Resoarao  CNN  n' 3.922/2010.  seder  

consohdadas as posições das ziOcações dos  rearms  realizados dreta e inchretamente pelo 

RPPS por mete de tundas de investrnentos e fundas  Or  invealetterlos em  wins  ikt fades de 

uniatinnaita.  

hen  que  Lamm  ao firma  goal  de exposeao por  tondos  de orivestreentos e em oatas de  funds  de 

intestimenios.  tics  o  macaw la ism  r.eltlerDereCIA SCSCIAL nos SERVIDORES MUNICIPAIS 

DE NOVA ALVORADA DO SUL  Wilma  a 20% de roprsocan 

A exposoçáo do total das aplicações dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL 

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL  ern  um mesam fundo de 

investimento lirmase a 159. Para os fundo, oe nvestanentos classificadna MT° MC,  Credit°  

Pomada,  Tide  InIniestrutura. Mutlirourcado, Ftp  Fit  e  Funs.  de  &Vies.  • Mercado de  Awes°.  

estao  kneads  21,9,  

'ones, as SG. Amino 0376 loan EMoredn. CEP. 1'. 

23 1,4  l'"0,14,  • Atf‘M .86.111111111■4111MISMILSail....2"' eovor 
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2. Depasitos em Poupança, 

3 Aquisiçáo de quakatue atho final, erro/do por lest/00es Freanceiras com alto risco de rsechte 

4 Cotas de Fundos  ern  Participriçõ. (F IP)  quo  nan  prewar  em seu  regalement°  a conamuseo 

de ilnt  Cantle  de Acompanhamento que se retina. no  minim.  trinestraimente e que faça a 

lavratura de alas com vst. a monilorar o desempenho d. pesterfrs e das crnpresastnoestidas. 

5.  Col..  de Fundos de  tint-sweet. ',malaria 	que não prevejam om seu regUSellerdo  

COMMIX&  de  urn Corer*  de Acompanhamento que no reúna no  marls,.  Iiimestralmente. Ir 

que faça a lavratura de aus,  corn  vistas a monitoral o desempenho dos  gestates  e das ereprevas 

iremsfichis 

O IACTA ATUARIAL 

A Partaria ME n' 464. de 19 de novernbre de 2018, que estabeace as  Norm.  Az:Aram. tis 

AvallacOeS Animas dos Regimes Próprio de Previdência Social, determine que a taxa aluanal 

delirou  anon  utikada  pas  Avaliecas Atuariais seja o  manor  percentual dentre o valor  eve  r ndo 

da rental-slid:sip foloia dos irtvesliroselas  des Awns  oarantdores do RPPS e o  tam  de  Oros  

parâmetro cujo  panto  da Estrutura a Termo da  Tate  de Juros  Ueda  seja o mais  proximo  

duraçao do  passive  do RPPS 

Trimbhm  shaman dc  rate  alum id  lotas. de  descant°  utazada no calculo atuarial para trance 

a vale pressnie. todos os cotopeneedslcsdoodebefletirism para  can  seus beneficial*on na 

linha do tempo, detemenando assim oquMetOde pirlroanio o Regime Própno de Previdence 

Soda! devera possuir hoje para mania(' equio 

Obviamente. asno oquilitvia some./n sere  passive'  de se oh1cm casn ns investrnentro se)arr 

romuneraiko. no min.°, por essa meSMO Mo. Do conirirlo, ou seia,  sea  late que remunere  

cc  invecieenive  oats*  e co, inferior a taxa utilizeda no  clad°  Asada, plano de beneficio  so  

tomara insolverde, comprometendo e pagerneelo  deb  apcsentasorrs e perisoes um  ogee, 

lissom.  nu future 

Considerando a empoou//ao da carteira e  sees  iniestireenlos e as proações dos recricadrxes de 

demanders,on dos rotornos  mitre  emes mesnms invesenentos. o  mew  esperado da rentabilidade 

tau10  due  .,ocslc,en,tros doe  ethos  garantidores do RPPS Ido NECI 	5,51%  (Cane°  virgule, 

cinquenta corno prinsente) 

As tow 
pre,..arasstani,Wros li chP) 23.106 

PRIEVIIIAS 

loon .67, ...ark, t 

\. ,\V -• 
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AGENGIA  CLASSIFICADORA  OE  RISCO  

ATANDARD & POORS 

M0001,1 

FITC11 RATING 

AUSTIN ;WIND 

Sft RATING 

RATING MINMK10 

Bede (primped. es...) 

$4.1.• I (plowapsw.tovA nod.or,  
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Agora, consaterando o resultado da duração do passivo do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA 

SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL a  tau  de juros 
j.i.aaietro deranda é de 2,87% (Cinco vorgula, oilenla e  sate portents).  

Fica assoe defoola como lava de desennto ou simplesmente Meta Atcarial para o exercício de 

2020 a  tam  de 5,51% (Cinco virgula, cinquenta e um por conto), somado a infia0o de INPC.  

Aar, arum.  o INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE 
NOVA ALVORADA DO SUL no exercicio de sua execução.  &raves  de estudos tecreos 
promoverá o accenpanhaMenlo das  dues  taxes para que seja evolarioado, no bngo  area, goal  
proporcionava a  melba  situação financeiro-attarial para o  plant,  de benefícios prevelencianos  

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES 
•INfr  ?yet 	MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS 

PREVNAS  !Pit  El/NILS 

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 

O RPPS anota o VeR • Value-at•Risk para con/role do moo de reerrAdo, oat/aryl° os SequinteS 
parAmetrus tiara a catcolu Ou mesa., 

• Mode.Jo paramétrico: 

• Intervalo de confiança de 95% (roventa e cinco por canto): 

• rioriconte lemooreil de 21  dins id.,  

Como parametro de monitorarnento para controle do nsco de mercado dos ativos que compete a  
carte.,  os membros do Come, de inveslimentos devcrão  observer  as referencias abeixo 
estaheleortas e realizar reavNiegao destes  ants  sernpre que as referfbcias  pre-estabelecidas  
furl.  ultrapessiidas 

7 	ESTRUTURA DE GESTÃO 

De acouks  cons  as hipoleses previslas na Re,oketlo CMN n.  3 92272010, a aplicação dos 

est..tos seta real-cada por gestão  wren& romanced.,  ou mista 

Para a **Ida desta  Politico  do Invmlimenlos, a  gestapo  dos aplicações dos  recurs*,  do 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 

ALVORADA DO SUL sere própria 

7.1 GESTÃO PRÓPRIA 

A adoção deste  model°  de gesteo significa que o total dos  rectums  frara sob a responsabilbade 

do RPPS em agentes envolodos darelmotente no  proems,  com pronsianais qualificados e 

cerlifsoodos  pot  entidade de certifiração recontativia  pen Moslem  da Fazenda. Secretária de 

Pitiodenua.  conform°  exigencia da %nano  MPS  o 519. de 24 de  egos.  do 2011, ci  comma 

corn  o  Comae  de Invesamentos como óriaão parteipahve de ProCesso de arafise.  can  0 obialive 

de gerenuar a aplicação de  mosses  oonjunlamenle  omit  a Direfona Eustuttva, eiscionendo os 

ativos delectando os niveis de riscos estabelecendo os prazos para as aplicações, e tom a 

delberação  co  Conselho Deliberatim, tom o Unito utletivo do deliciosas obre as mama 

promovidas pelo (tnnuld de invetstimenros e Dretoria Execialva. observando o 

cumprimento obrigainno do Cltnitn.iamento preoar das instAttigibes Nnan.ras escolhidm para 

recetier as aphcaoloes dos recursos 

O INSTITUTO  OE  PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 

ALVORADA DO SUL tem ainda a prearogaliva da contratação de empresa de Consulloria de \.  

Vanes Hobnobs,  de acordo  awn  as oilefos estabenebeis na Resolução CIM ro.  3 922/7015.- 

Porteria n' 519, de 24 de  gigolo,  de 2011 e Inolrução CVM r' 592, de 1' dr novcrnbro do 2017, ' 4  

P.m  a PieslaCão  des ...Kos  de onentação, reeremendação e aconselhamento, Sobre 
\. 

drtyrt-of,, , qtn L» 	amtarea.10  
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• Segmento de Renda F ma 2,30% (Deis virgula trinta por cento) do  cob,  
abocado neste  seiner.,  

• Segmento de Renda Vanatei 6,13% (Seis virgule treze por cento) do 

valor  aloe-ado  neste  segment°  

COMO  instrument()  adicional de controle, o RPPS moedora a re,tabilidade do  fordo  em janelas 

temperais  (mils ono  rins meses, sito meses. doze meses e vinte e quatro meses), verificando 

o ahnhamento oan o 	 de cada aliso. Desvios srgnificativos deverão ser avaliados 

pelos  member*  do Comilt Os ireestroentos do RPPS,  quo  dos-idea nob  manutenção,  or  não. 

do investimento. 

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO 

Na hipOtese do aplicação de recur:cer financeiros do RPPS, em  tondos  de ovestmeolo que  

possum  rim sua carteira de inveshmtmlos ativos de credito, subordinam-se que estes sejam 

emitidas por companhias abelas devidamente openeonais o regrstrads. e que selam de travo 

em dassificação eletrado per agencia ciasaificadora de  rise°,  usar estiverein de ocordo  

corn  a  WW2  abaii 
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investimentos  fa)  MCfCado de valores mobkarios. cuja odor,.  it  implemenlaçao 	Orteac 

cod:Arras do RPPS 
LP RATING 

lifiERUM RATING 

A (perspechva estaveri 

A (persprrirva inttrowl) 

7.2 ORGAos DE ExEcuçÃo 
Compete ao Coontã de Investimenlos a etaboração da Polihca de  Investment°  juntamenle  corn  

01 Deercea Execotnra.  qua  deve subrnete,la para aprOvaeao ao  Conseil.  Desboratora Or000  

otionor compelanie para dalineões estratégicas do RPPS Essa esinitura garante 

demonstração da segregar,,ão de notes adotadas pelos eirgãos de CX(TAIÇAia. estando eM linha  

run  as pralicas de mercado para uma boa yavemança  corporative  

Não  fee  eriluir5a a prosibatOode da Coresultond de  edifices  Mobilianos forneces 'minuta' pare 

anroriacão  tin  Ceimita de invectimeMos • Ilreloret Fencett.a 

8 CONTROLE DE RISCO 

É relevante  ',ricer.,  que qualquer aplicação financeira esta suoata incidento delatores de  

teem  que podem al.ar adversamerrlr o seu retomo. e consoluenlemente.  lea  o  MST  frfUTO DE 

PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL 

obrigada a  mercer  o arompanhamentoe o orintmle soton esses  moos.  ratns.baarotrcnlrn  des.  

Risco de Marcada - é o  row  inerente a  Was  as modalidados do apicaçoos 

finance,as dep..en, no mercado  finance.,  correspondo a mcorteza me retaCvlo 

ao  result.°  do um enestimeinto financeiro ou do uma  carters  de investimento.  net  

deoarrbriCia de modanças  haunts  nas condiv,ies de mercado. É o Osco de vanayães, 

crsolgtres nas taxas e prer,,os te mercado,  tan  onmo taXA de  pros.  preços de  epics  

nastros  indices  Fgado As oscilações do mercado financeiro 

Risco  dc  Credito lambém enntererin remeto riuos 	 de conlraperM. é 

aquele  not qua hair  possagolarle doo retomo de investimenlo nio sarboneado  pale  

instirtrçáo  gee ern.  detemainado  Mule,  na dala e nas condenes negoriadas e 

conlia.daps. 

Risco de  Liquid.  - surge  en  dificiartarie  ern  na' rsv-tv,poit enenntrar compradcrea 
	sP 

potenciais de um detarmriado atno no  moment°  e no  mew  desejado Ocorre 

quando  urn  ativo estfi com baixo volume de nagecios e apresenta qrandes dilerenos 

ontre o preço qte o compradot esta  &Vast.  a  Pager  loteria de comPra) e  anal. 

Que o eondocior grAAnrin de vender (citeia de ver4a).  Char.  • rains.ne vender 

aSetan ativo num mercado  &aside Node  a  sec Mich  conseguir  manor  a renda Mm 

cacrificar o preto do Mato negociado 

As agendas classilicadoras de risco supraciladm estao devidamente registradas . GVM e 

amorizacles a  °parer  no Bride e utistam o seslee. de  'rating'  pare classiticat o nivdi de isco da 

wraihric,An fimrin de inveslirrwolos e rins ativos  integrant.  do Cua  curtain  

5.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ 

Nas 	PT  rondos  de investenentos constituidos sob a forma de oondorn'nio fechado, e 

nas aplicações cuja soma do prazo de carència  Ise hoover)  acrescido ao praaode conversão de 

colas ultrapassarem  ern  369  des,  a aprova;ão do investimerdodevera  sea  procedida de atestado 

que comprom o emtiese de evideaciaiiiu qua.r a uriaaudiete Oro RPPS  ern area( corn  o flux° 

de despesas rincemsarias ao romp...hr de soas (-ergo.ns atuariais. ate a eata da 

disponbilização dos recursos investidos. 

9 POLiTIGA DC TRANSPARENCIA 

As oformaoies conUdas na  Politico  de Mvestimeolos e em SuaS revesnes deserão sor 

disponbifizadas aos oteressados. no  pram  do micra das, contados de sua aprova0o, 

observados os critérios estabelecidos pelo  Moisten°  da Economia. Setronia de Previdência 

Social A vistada exigencii contida o ar I 4, limos I, 11. Ill, IV  eV,  preáyismtopraceero e seg.oto 

e  ands, art.  b° da Resolução CIAN  re.  3927/2010. a  Ponce  do Investir.n. rinestra cera 

chsponbiluada no  site  do RPPS. Doem ° Ofcial do Muivcipio ou em local do facil acosso e 

visuakzação. sem prejuizo de  °dins  canais o( cieis de comunicação. 

Todos e  demon  doçurnenk. COrrespondenlAS e Anth1.311. IlvAA000. 90(CncAwnonto, 

assessoramento e  onus...  derolau as, •••Rteetetteete• •e• r.tete,  ar Stoa.,ccueco de nosreia 

ociosa orna melhor qualidade de dispombilitaCa0 aos interessados. 

10 CREOENCIANIENTO 

eargoindo a Pottle,. MPS n' 510. An 24 vie .000•411 de 2011 c o Rewire'. CAAN n' 3 922/7010. 

alias de aiellonn de  qualquer operação.  o RPPS.  ria  figum de  seu  Comte de Inmelimentos. 

dam* ameguHr  que  as wisietu•;050 foanceirea eseollides porn  receber os  moons de RPPS 

Whim  sido  cad& de conk,  credenoarnento  

Av  mead Saiiiiks,,  
040 2.23 1081910001-72 -Ft Row. d.rtizonvods 151o,12,5119  °emir ed291-291.996a 
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e um blob parried°  cujo  rendrriento se al  por urna laxa definida  miats a varacao 00 1000 do 

'Mae Naconal de Preoa  ao  Cerisurnidor  Amplo  ern net determined° period° 

0 Vakx Mammal Atuakrado 6 cilculado atravre do VNA  na  data de comae do titian eda raienean 

do IPCA  para  a data de iquidacão,  segundo  a equiplo  

UNA — VNAeata to 1,11,71J a  (1 + 

UNA a Valor Nominal Atualicxio 

VNAd.o. de ee.pra -  Valor Nominal Meet/ado na data da compra 

IPCAFc,,el000 0  Ping%  projetacla para o total cro  exotic.  

0 renamento da aplicacilo é recebido  pr-lu investidor ao longo do investimento.  pot Ten  do 

pagamento de 011.15 sernestrais e na data de vencimento  corn  resgate do vaidr de face sornado 

no utUrno cuporn de juros 

Tesouro  SELIG - LOT 

O Tesouro SEt  IC  posse fluxo de  pagan-onto comics pas  fixodo  pots  variacSo da taxa SFLIC 

0 valor projetado a ser pago pelo titub, do  race  na data base, cityrigido pela taxa acumulada 

da SELIG ate o cbs de  comae.  mais urna corregio da  tau  SELIG meta  pent  dia da equicheau 

do  Chao.  Sonde seu  cilia*,  

UNA 	VNA,r, rP 1+0, ° (1 + SELIC11.11)1"52  

Onde. 

VNA e Valor Nominal Atualirado 

VNApoo do :oar, =  Vela Norm.' Atuaerado  na  data  da compra  

CFI tr,„,,= inlescas oboe/aria 

Cosouro Prolirado - LIN 

" At TN  Otter  titule prefoado. ou seja. 511:1 rentabilitide 6 delinida no momento de  romp,  que Ni 
 

oho lea  pagarnentos somestras A rentabildadi 11  amain*.  pela diferença sitie o  pm %  de . 	y 
.,_ compra do titulo e seu valor nominal  rot readmit).  IttS 1.000,00. 

ria  enia. do SOW/ A.IP7 	J.VOMEStorado CEP TOW,. Form Ali 3456 tOg 

l-,P) 23105 TS1.0,1 13  • E'flit 01111110181IMMUMMIWINAKIIIIMMIIIMIMOMMEt 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA 
ALVORADA DO SUL afraver,: de  set., Edda'  de Credenciame.nro, devera comprir integralmenle  
lodes  os requaitos mManos de crodoncarnento em alendmonto as normativas mencronadas e. 
'males:via 

a;  Termo  de Masse e  Atestado  de Oedema/rent° de Administrator e  Gesta  de Fl - Art 15 § 
7 I de Resolualo CMN nt 3 972001D 

S; Torre° ee Aredge de Credenciarnenlo c Atestado de Ciedinicieintoou •  Demers  
Administradores ou Gestor de  Fl;  

Anexc do Crodensannerdu - Ana., de Fur. de Investment°. 

ill Tenn° de  Analise  do Caclastramento do Distnarider 

Wane° se  tratar  de tondos de investinenlo. o credonciornimto E0050to mooed  sobre  a  figura  dc  
gestor  e do alministrador do lando 

10.1  PROCESSO  DE SELEÇA0 E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES 

Nos  wheel.,  de %elec.*, dos GestoresiAdministradores. devem  set  mnsiderados os tspmoos 

qualitativos c quantaalivos. tendo  wino  par/metro de anaise tio  minima:  

a3 Tradiçio e Credibilidade da tristituiçio - envniveniin voh  imp  de rerersos  administrate  r 

geodoe. no Brasil e no extena, capaciação prolesionai dos agentes envolvidos na 
administrioçlo e gest.io de investinentos do lundo, que incluem formaçaoacadrimica imntinuada 

cedificaçbes, reconhecirtento pOblow  etc  . tempo de auraao e mairmilade  Presses  agentes na 

aleitado. regularidade da manutencies da equipe,  corn  base ne rotatnertidc rim profissionois e 

na ternpestivalade na reposição,  alien  de outras informaeões rciacionadas  own  a adminalzacao 

o gestão de investimentos  gee  permitem idenfricar a  culture  fiducSina da insMuiçao e seu 

conqxornisso  corn  princeace de responsabitdade nos inveslirnenlos e de  governance. 

hi Gestic*  do  Risen  - envoiverido otial.ade e consetenem dos  process's,  AP administraciin P 

qestão, em especial aos esses de  credit°  - grande apicavel • liquelez. mercado, legal e 

opericicnat eletividade dos controles demos. envoNendo, anda, o uso de lerrirnentas. 

sollwareS e consultonas especaltrades, regulandade na prestação de infommigres. atuaato da  

Area  de -compairoar* tepar.itiOu profissional dos  townies  envois,dao  or  ndininetrecho e 

gost.io de dam rtn  basin  que indirem larmacrio acadernica onnunuada. calif-rear/3es. 

recceibecincenle pabbod elc., tempo de atuação e maturidarle desses agentes na Mori:lade. 

regularkladedeininulemboda equipe de nsco, com base no rolatividade dos rxelissionais e na 

tempestleklada l 	osen, arem oe outras mromiaçoes relacicoadas  corn  a administusçao e 

gestão do dsor, 

	

na  SCea. Wade. Ire. Anton Esdorsao CEP. PS, 	 .6113156•10,Q. 

c.R.1 23 sabAtonoi-73 	seeruldbmillallaso 	,,sisminuadir  

ourequda*oseu teupecltson venornenio 0 vakir sera atuaktada dosser:mile sint  considera/  
8 oscatições de prey: 	 RtelradD 

11.2 CRITÉRIOS DE PRECIFICACAO 

112.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 

Sio  sinus  de renda fixa ornildos pelo Tesouro  Macon.* quit  representam time forma de 
financor o  divan  pública e permitem que os investidores emprestes dohniro  pant  o governo. 
recebendo em UtiCd corso deatimirada letitatistado Possuem divarsas caracterisaas come  
loader  delta. hanro cusln haixissimo  roc,  de credito. Ca sohdos de unsa relduir,.to onormo 
per  has  

Como look penalibia ste  dados,  e  touca  de mute ern leas wade a pant  da taxa  MicatIva  
divulgada pela  ANFUSAA n atoaa On pin-is den,Igado mks Raison Conlral,  encontramos  o valor do 

plied unitiro do Milo pirbace  

ri 1 r 1 Ilattruic., 1.1e,rad,,  

/Waves  do preço ureaio divulgado no extra° do raslodiante, mute/redo pela quantidade de  
Milos  ptdilt005 detidos polo regime, otevernos o vala a mercado do ottao puceott na canedoa de 
investimeri.  Abeam  segue eynnutn- 

Onde 

Um = valor de mental° 

NU, 	= dreg, undano Mal 

L., 	= auartgade de Mobs em  posso  do regime 

11.2.1.2 Marcaçao  na  Galva 

Como a preeificaale via curea é dada  rela  apmpnacão natural de awns ate a eata de  vencimento  

do Mule, as formulas vanarn de  acordo  corn o tau de  papel.  sonde.  

Tesouro  1PCA • NON-B 

0  hoar° !PGA  • NIN-O Princpal possa  %SO  de pagamento simples. ou seja, o investidor  tat  

ilgacaça0 e msg.ata o valm de lace (valor inveoldo sornado a rentatiedadel na dera de 

vincimento do iitule 

te" 
CliVo 21.1911.2910a1/ in • b.* IIRON1111111115111/111t=ineimmitixl 

tlotssoo Souza amp,  576 Cadge Elearado. CEP-  75141,77 enr. OTt 00*-1006 
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cl Avaliaeho de adadencia dos Fundos aos indicadores de desempenho  (Benchmark)  e 
riscos crivavendo a correlaçaO da rentabridade com  stoic  oftetivos  ea  cietsisldnco'toaootrega 
te resultados nO  perfecto minima,  rIr dois  arms  anteriores ao credenciamento 

intende-se mie os  rondos  do invoshmentos  possum  trma gestão discricionaria, na  goal  o  gusto  

decide pelos investimentos  qua  vai realiza, desde que respeitando o regularnento do fundo e as 

normas apiciveis aos RPPS 

O Credenciarnento so devO, poi  meio  eletrillni.o, no hr11151O., tie oisitrole, inclusive no 

gerenaamenm drat documerdos e DHOWScs rrilliedadas, atraveis do sisknon nkitrhoico otilizado  

pelo  RPPS 

Flea  (Mini% lambern, como criteno de documento para credencemento. o relaMrio Guio 

Odigenen da ANRIMA, ontondidos como seçaia um, does e tel. 

Fncrritra-se qualdicado a participar do processo seletivo rotatoreo empresa adminetradora 

gestora de recursos financeiros dos fundos de invcstimenke em que figurarem institurçOes 

autralradas a funcioner pelo Banco C.entrill do Brasil obngricas a Irsstuir come0 de auertoria c  

comet  de  recce,  nos  Memos  das Resokicties CFAN  la  3.1402004 	n' 1.5572017, 

iespextrvamenle 

11 PRECIFICAÇÃO DE ATIVOS 

Os principos e i.-caerros de prert-1.00 pare os  atoms  e ce Vales de wivesamentos que oompoe 

ou que alto a  cornier  a  cadets  de investanentos do INSTITUTO DE PREVIDENC1A SOCIAL 

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL. deverho segues  eidetic,  de 

precificação de mama** a  mated° (Maki 

Patera°  ser contabierarkte  perm  respeceros tusksts de aquisição acrevados dos rendonentos 

autendos es Titulos Públicos Fodorais, desde que se cumpram cumulativamente as  deer.  

Pitgerntiev rld 	Mr  ri-  577,  dot'?  do docornbro de 2017 ¡a 	ontnnormente 

11.1 METODOLOGIA 

11.1 1 MARCAÇÕES 

()processo de  morose.%  a mercado  commie  em %tear um  mod  autuaj 	um determinado ativo 

rIn nerrannvo seja pelo preco de recreado. caso haja  !amide,.  ou seja, na ausencia desta, pela 

meIhor et4trnatrai  grin  o precn  tin  Moo teria  ern  uma eventual negociacao. 

0 processo de marcaceo na curve  consiMe na conlabduacio do valor de compra de  soil'  

determinado Moto, acrescido rir  weaves  da lima de juros, desde que a emesio do papel aile 

‘4,1(  

on  Soza Oeoioe000  Jar.,  fi11en100. CEP irtuura.10  Pone  47,3400.1598 

sne niggrii.73 • E•rnal  11081111141~01111ABLOWILIKagaillannagg" 
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A Dada' da dlerenta entre o  deco  de compra e o de venda, A acasivra rletwonnar a taxa de 
rendonento Essa IfIXA  pink see  calculade de duas formas 

[Valor  de Venda 
Ta ta Efetira no Periodo 	 1] 100 

Valor de Compra 

Onde 

LI,. L.  ['et 1,1 no Período =  Taxa negociada no momento da  comp.  

Valor de Venda Valor ce negocia* do  Taub  PEna ou dato final 

Valor de Compra= Valor de negocaçao do Titulo na  patois*  

Ou Imolo  WOW  Chr. ox,Ms,  de 252 de. 

O OvrestrnentO  am  um fundo de invouimento. portanto.  content  dorn,nio  dire.  sobre  Iraqi.  ideal 
do palrendnio  dad,  que cada cotista possui propriedade  proportional  dos  Mims  indenten ti 
composição de cada fundo sendo rite...ate resconsavel pelo boas no bónus dessa 
gogledade 

Atraves  co  rlitsAgavio pública e &oral, calcula-se o retomo do fundo de investimentos auferindo 
o rendinento do penedo. multipliCado pelo valor atual Abaixo Segue fitionula. 

retorno  .= (1 + SIMP1001) • Rend,..  

Onde  

Reform-  valor  da  Oilers,te do meatarde  aportado  ex  resultado  final do pert.° 

Taxa Efetua no Periodo - • 100 

Sassy," sateo  inicial  do investment°  

rendimento  do flask, do  investimento  em on, determined° perioefo 

l'efor  de  Venn° 14•.• • r•••• • b.. p•.-Ad• 

-  11 

1( 
 Valor de Compral  

(am perceptual) 

Onde. 

Taxa Eletitm no Periodo=  Taos  negociada no momento da compra 

Valor de. Venda =Vakir de  neanriação da Trtaln FUNirn na data final 

Valor de Compra = Valor de negocação do Titulo na aquisição 

Tatuara PrItfolvdo  corn  JUI05 Semestrais • NrN-F 

Na  NTN-F  ocorre uma  oluaçao Same... a NIN-O, corn mosnentos  semestrais  de pyres so 

qua dim a  taxa  pre-Soada  e pagamerao tto uttirno cuporn  ocorre  no vimumeau du lacks 

juntomente corn c resole do cater de face 

A resnabrfidade do Tesouro Pré-lixado  corn  Jura, Sanest/ins pode  set  catculada segundo a 

equacao 

I  (Lao)"  - 	
1.000 

 
Preço 11.000 • 

II I. riKfie 	 (I TIR)=.  

Ens  que  DOn é o nioneto de  dias  Wee de period° e  Tia  é a rerlabidade  anual  do taut° 

unE 

Av.  Wee de Souza aleaa. file Jardm  Murado.  CEP: 79140000. ,ona All 1458-10041 

CNPJ 20.10e T9,0001.73  • P-toxic  ofiessialdhoolsiesinalatspgawilisasakag 
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/mode IGNI corn  Juros  Sc,tantrant - N114-C 

A NTN-C  tern  fundonamenlo perecido  corn  NTN-B,  corn it  diletança no indicador, pois  Wien  c 

IGPM ao  Owes  de IPCA. Atualmente. as NTN-C não são ofertadas no Tusogo Direlo  mod°  

apenas recomprado peto Tr,0110 Nacional 

O VNA desse  Ind°  pode ser calculado pela egiaçao 

VNA 	VNelerr, 	 ( 1 4 /GPAir ,,,,,..,,)N  

Onde  NI 'Wausau o flumes° tie  dias  condos antra data de hquidaçao e  primeiro  do  mas  ritual 

e N2  sendo  o riando de dins windos  entre  u  dia  ponbeito du Mtb  sequela  co ponce° rots  

atual  

Como metodologia final de apuração para Os TfluloS Publicos que apresentam o valor nomina: 

atuarizadó flnalya-se a apuração nos  migrant',  posses 

I') iderlificaglo da cotação 

100 
Co fad o,  

(1- rat-of-T.. 

Onde 

(.ett.tmaa xé o raid unitano apresentadn ern ton do  

Taxa=  lam  de negociação ou compra oTitido Púbfico Federal 

identificação do preço  at ad  

preço  =  I.NA 
 [Cotac.r.tol 

100  

UPC* 

Para mean o valor  aportado  no fund, de investment° quaillo a  sua  posr;ao em redo° a 
qmnbdaskt do rotas  calcula na  

V nn, = Vro. Of Or, 

Oode 

. valor atual do investimento  

Ii..,,  . vala da cola no dea 

Qticiat quantidade de cotas adquiridas mediante aponte no fundo de 

investimento 

Co caso de  rondos  de invostimonSa inobiliMos (FII), ondo concsa m mama tana negocoulo de 

panda e venda to mercado secundrVio  ¡waves  de  sett  bcker esse seta call:gad° altaves to 
valor de mi-tracto dim...ado no  site  do BM&FBOVESPA• caso con:Wino,  stint  mica/ado a valor 
de cola,  droves  de divulgado no  site  da Comissao de Valores Mobaidrios - CVM 

112.3 TITULOS PRIVADOS 

Titulo oleados são !autos amity:1os por empresas penadas visandn a capiacAo de recur50116 

Av.  Innsu  da  Sows Arrem.1315. Jantlat E 	CFP• 
OS, 03 106 791'0001fn • b•wrdã• 	 5t502  .0( veyea,,, Vat 
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As °Deraçães compiumissadas lastreadas em t :autos pUdicos são opreacões de compra  (vandal  
com compromisao de revenda (reoornpral Na partida cta opera* são derinidas a taxa de 
remunera*  ex  data de vencimento da  'maraca°  Para as operaçtes comprorerssadas sern 
liquidez  Uinta  a masuicallo a mercado  sera  cm acordo com as taxas praticadas ptao CMISSOl 

para n prazo do litulo a, ado:So...rile, um spzeadcis nalunua da opornçao. Para as operauSes 

compromdsadas negociadas oarn  amide/  diana. a marCação a mercarto  sera  realizatta  corn  
base ta baca da reverelasrecompra no data 

careleados do dopcisiM bancano (CCAls)  sae  instrumentos de  coping'.  de. fro,n50, 

pua instiluções financeins, os  guars  pagam ao aplitador.  an  final do duo  cognac..  a 
remuneração preasLa, que em geral éttcdoanle os pre•fixada, podendo ser contatos e registrados 

na CFTIP 

Os COBs pra-fixados são bleins nedoaados com adddesado em relação a cunta de  rums  mn 
roais A marcação do CDB 41 realfudda  &scorns.°  o seu valor futuro peta taxa pre-liaarg de 

merrado adescida do  spread  definedo da acordoCXXT as bandas de  tans  referentes ao prazo 

da  Mara*  e  rag".  do  Mead.  

Os CD(is pós-fitados  sacs tasks  alualendos deramente pelo  COI, on  seta, pela laxa de ¡WM, 

baseada na laxa media  dos del.:ides inlerbancisnos de  ton  de, calculada e divulgada polo 

CFTIP Gernert... it  COI  A masc.° de tona taxa ou por percentual  spread  coneatacona data 

de enossho do  paper  A mono* do  COB  6 reaa.mda dosecintando o sou valu f °tom proadadc 

pela laxa codfixadit de mamado acrescida do  spread  derinido de acordo ccon as laixas de taxas 

em vigor 

11.2.4 POUPANÇA 

Para método de apuração para os investimentos em depósitos ito poupança, calcula•se a  VW  

fefereoual usada no dia do  deposit°  Se A  Salk minim  cm 8.5% ao  ono  011 MCOC6 do que ieso, 

a poirpancal  Oa  render 70% da Selic  rink  a TR, J4  rot  caso da  Sets,  ficar acama de 8.5•4 az, ano. 

a rentabiotacte  it  composta pela TR mais 0.5% ao mAts 

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAÇÕES 

Como os procedimentos de mama,* a mercado são darios, corto norma e sempre  gibe  

tioasivel. adotam-se ,KOWs e colen,bes da. aos,Aokno itcaan 

'VW? PR EVROS  

\ i  

• Tituos Públicos Federais e  debentures.  Texas Indcativas da A.NIRMA -  Assoc**  
Bragewa  etas  Eniklades doe Mersuidos Foarsa.us e de 
thapslairrna anbima ccetbept_branformarftaxas-da•Mulos-publicoshlm). 

• Cotas de fundos de invesbmantois  commas  de  values  mouisanos -  Gym 

(hap Showy  CvM.gov.be". 

• Valor Nonsirs-il Atualizado. Valor Nominal Atualuado AN8tMA - 	Rms.. 
das Enudados dos Mercados Financeiros e de Capitais 
(letto  llama  anbimaeorn  begs  branlomusivnfor-nontimSatualizado SIM) 

- 

9/14 

Pr e 	= odor unitario do Tito. INV., Federal 

'NA 	Valor Nominal  Atualizado  

Lat./v./a - On vino unit,no apeasontado on,  urn d. 

11.2_2  FUNDOS  DE INVESTIMENTO5 

A Instruct. CVM 555 dispee  sobre  a ccestitacho. a adminetraçao. o luncionamenio a 

*vulgar* de inomuiçoes dos funk, de investment° 

4Seada 
toemasorOdieriMieaStM41211110,0  
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• AO., °wiles  sobre  aortas liquestas e lerino co aches. EtMitiEBOVESPA 
(hPp //www b3  com  brIpt briprodutos-e-servicosinegociacaotrenda-vanavel/aooes Aim). 
e 

. Cert  ficado  de Depórato Bancario - COP-  CFTIP thirps (braew cetip corn brq. 

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAÇÃO 

Para o aricim2antiarnento e avaliKbo da caderm de  investment°,  rinS fundos de invesirrnentix 
que a  contempt-am  e seus resultados, adicionalmente  Salt°  adotados metalokigeas e colonos  
qua  atenclain conjuntamente as reminahras ewe:Jett.  leave.  ónyOcnu repuladores 

Como  how  de ahompanhamento.  sera  aCirtraido a etaboracan de reiatnnos rnensais. 
acomparthados de pareeer avahativo do  Conrad  de Investimentos. que contemede cm  minutou 

inlormacaes sobre a rentatvlidade e dos riscas das &verses moeetdatles de operactrés 

rea,,adas 	aPtIcaeao dos recursos do RPPS e da aderencia dos obese°es o 	 
deceáricis  he  ininstirnentos 

O relatório mensal  sera coon  compilado de info/T.96es que compreendem no  minim  

ai Fditorial  scram  o panorama económico retaliou ao mês anterior. 

bi Editorial sobre o panorama  economic°  reiativo  BO  trimestre antes.. 

• Relattrno de analnir  meal  da carteaco de investmentos: 

di  Rai/demo de Monitiaramento • analise quafitativa da siluaqso da carteira  ern rater*  

rornposirAn, reetablidade renquadramentias. aderancia a Politica de Investimentos.  recce  

(merredo.  'wider  e crerato);  male°  quantitativa baseada em dados históricos e ilustrada por 

minparativos gráficos e: sugestoes para ofirnizacbo da carinho. 

ei Reiteóno de Acompanhamento dos Fundos de Invesemerilos AnSlise de regularnento, 

erwiegstamenlis. prospecto (quando  trouser)  e parecer  °prelim.  

I) Parecer Tecnico de As•.ernbleia de Fundris de InvesamenIos resume e anaese de ata 

contendo  &racer  &motive, 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORFS 
• MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS 

PREVNAS PREIMAS 

0 &a co/TN:rinse/Ito dos lima.. requisites e mamas anettolecsios, podom ser clasaificados 
como sencra. 

1 	Desenquadrarnento  da  Carte.° de Investrientos 

2 	Clesenduadramento do  Fiando  de Investirnento. 

3 	Desenquadramento  da  Pohl,. de Invest Moran, 

4 Mossmentapaes  Financeiras  nao aulortradas- 

Casa identifcado o non coon:tenant° dos dens descrilos, hum on responsraram 
investinentre,  devidamente  define*.  nesta  Politico de  Investimentos obrigados  a.  

PIRE111111111S 

o rnmsaricaernPnIn dvn arbeaVo., on. segen.nloq e ,tr1srjrn  da  PoKnIst,-.. CINN ,  1922,10 

corn ¡delta em  casos  de desenouadramento. 

11) Fnoiartrarnenio  das  aplioactres de ausrdo corn Us wild.  definidos na  Rohl.. de 

Icve.51 mere,  com alerta  em cam's de desennuadramtmlo. 

. ran, on SVan Amip. 676 Jelin) Drives, CEP-  1a,  .0403 Fond t1)7134b0- tb:13  
çyorj 2300 74,•900,73  En'tá,  amilL116111611111LINAAKALIkroulardlIMIMIt  
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Rensabilidade individual e “xnparativa -  benchmarks  - das  OpicKilleS  linanceeras de forma a 

identificar aauelas  can  desempenho irmalistatUno. 

Marcacan a Mercado da antena de Tifulos Públicos  Fedora°  permlindo a vistakiracao de 

oportunidedea de compra e  vends. 

it)  Cooseraracao dos ravestmentas por inshluictio financeira 

I) Tocado adminestrar,vio per  hod°  de invesementa posseekande  &aloe comparative:  

m) Quanudade de cot/alas por fundo de  investment°  que =note a caneora, 

n) Rentabilidade cIa rArleira  ;optic  RK rrI00imeri4Ndes mensais. disponibairada mensaknanIA 

cumulativarnente ruo decorrer do ano  ran  exercicia, comparativamente a meta aluarial e 

o) Grafico comparafivo de rentabilklade e  Moos  dos  tondos  de invcsomentos; 

p) ()bowels  sobre  minims  reLetreos aos titulou ou papeis incluidos erncnorc.5ons estruturadas 

adquiridas  pre mein  de mina°, de onmstimentos 

qj Arsernroinharneran sisiernatica, d.v ciScaçon palrornvea& no.101  cnmercial e juricka dos 

instiluictres imiestidas e do desempenho dos papéis por elas emilidris 

Os  pareceres  avaliativos P.M111,10S  peto  Comte de inve.irnentos clever*,  apresentar  no minim° 

o piano do ayao corn o cronoorama  das  atreclades a carom  desempenhadas  relaavas O vest& 

do; recurSOS  Com  a emu.lo dos  pareceres  avaliativos e a Nabataean do piano de acao o 

MeSiTtO daverO  Ser aprovado  pale &gap debberativo 

13 PLANO DE CONT1NGENCIA 

O Plano do Continpancia nstabelecido, ramtemplo a atvanyi•ncia eaigida polo Rewluyslo  CON  

o It  472/1010,  run  tiSkt  Ad  a'.  mow  VIII. ou opa. entende-se por 'contingent. no  ambit°  desla 

Polifica de Investmentos a excessiva exposicke a riscos ou potenciais perdas dos recursos  

Corn a ellenblicacao data  das  contingenssis  chegamos ao  oesenvolvimento do piano no 

PronkS,niins Investirtionlost.  que  strange nao sorriest: a Miele& Exec-lama,  como  o  COMO  at 

imestimentos o a  Conselho  Deliberate.. 

13.1 EXPOSIÇÃO A RISCO 

Entende-se  cacao  Eloosscao a  Risen  os investimentos oco chrecionarn a carteira de 

nvesamentos do INSTITUTO DE PREVIOENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES NUNSCIPAIS DE 

NOVA ALVORADA DO SUL para o 00cr moraprirnanio  cars  kinites, requisitos e normas 

estabelecidos aos RPPS.  

If • 	 ins221-t,§éleateldellinallarat 

INSTITUTO DE DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES  

VW*.  
PRIEVOILILS 

Contingencies  Medidas Resolur„..lio 

1 Desencraadramertra da 
Carteira de Inveshmentos 

a) Apuraczio 	das 	causas 

acompanhado de  Marano  

b) Identificaoao 	dos 

80VOIN000) a coda, do  Wilco 

do processo: 

c) Estaxio Tecnico  corn  a 
vieb‘dade 	para 	o 

enquacirarneoo. 

Curio. Mod.  e Longo Pruo 

It  DOWICIU*11131111N1i0  do 

Fundo de Invostinento 

a) Apra(*)  das 

acompanhado de relatório. 

b) keel  ibliox,Ate 	dos  

envolvidos a  COW.'  do inicio  

do  process();  

c) Estado 1 ecnico  corn  a 

riabiklodc 	par° 	o 

enquadramento. 

Curio  Med. e 10090 Privo 

3. Deseriquadtamento da 

Politics  de Investanentoe 

a) Apuracao das camas 

acompanhado de relattaio, 

b) Identilicar,bo 	dos 
envolvidos a contar do micro  

do  process°,  

c) Estudo Teemco  corn  a 
viatilidade 	para 	o 

enquadramento 

Curio. Medic  e Longo  Pram  o  

A, Weiss de Sousa amp 67A 	 -7.0 	t'ne kre Alt inea.ccou 

Orel 2210ent0X0143 	orcommdleurscumm. 

WILL  • 

PIRIEVINA8 

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS 
PREVNAS  
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS 

Enter.  (XV,/ pvtrrnreor perdas CCA 0,t1/1.0, OS volumes era.....inr: ptaVerlieriES de fundos 

de investmentos diretamente 	toot.. 	meros nuns de rrsercado. crédito  

Contingencies  MedIdas Resolvida 

1 	Polonoais 

ItICARGOG 

perdas de a) Apuracao das 	causes  
isonmpentaklo de redatário. 

b) 	Identifscar,ao 	dos 
envolvidos a contra do inicio 

do processo; 

Curt°,  Médio e Longo Prato 

C) Estudo Teciam  root  a 

nabilidede 	adminislrativa. 
financeira e NO rof o caso. 

illlidk, 

14 CONTROLES INTERNOS 

sores de qualquer aplicogeo, msgase mi rnovImentacnes revarreinis owirldas no carleire rir 

nvoetimon. do INSTITUTO DE PRE1eDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE 

NOVA ALVORADA DO SUL, os responsavers pela gestao dos reairsos deverão segue todos 

os procipos a  diets-Uses onvolvidos nos nrOCaSSOO de aptcação dos 4WeStinentOS  

Tutees Us MOO'S e values rosibikeias  adquiridos pelo  RPPS Severe°  ser  registraOss  cor  
o. I imeidacao • Careteidia. SEIJC. CETIP  ou  Cameras de Compensacao autonzadas 

-Cyst 

As opera.as menial:Is no mercado ucundano (comp./yen. de totem publion) deverbe 

resalosdas stravés do pkalaforma Mohônica autorizada. Sebox da BM&P • Cet0Nef da  Calf Mee 

it  atendem  ass pre-requisitos para oferecer as rodas de °troop.)o nos mokles  asked. pale  

Tesouro Nacional e pelo Banco CordIaL O RPPS  dc-vera anda.  maker  o acompanhamerio de  
prows  e  taigas  praticados em  tad  operações e cornpara-los  ace  preços e taxas  thew.,  cono 

referéocio de meneado (ANTOS.) 

x. aroi ee Swat Ant.  SM.  Learn Eboaracer CEP- 7.40.000. Foos M7,34684006 
CNPJ Li 101179110031-73.  CrTME 

O accorpanhamento mensal do d.eropenho da  nark.  de inrestmerros  ern  rel.., a Meta 
Atuanal defnefa, garantra açoes e medidas no curto e mkto prazo no equacionamento de 
quaisquer distorpSes decorrentes dos  moos  a  eta  atrelados  

Corn  tose nas  detenninaçoes  da  Port.. MPS re 170. do 26 do Moil do 2012. etteretto  pelo 
Portara  MPS n°440. de 09 de  outubro  de 2013.  foi  instiluido o Comk6 de Invesbrnenlos ¡droves 
do  Alo  Nonnabvo coolorme o  Anexo da  lei n° 695)2015. de 27 de ADM de 2015 e  poderio  or 
5190011. en Deer.° 166672017, one a final's:lade minira de  participar  no  processo  deciserio 
[panto A formulualu 0 exemaiclu  da  Politico de lovestimentoS  

Entende-se como participaçao no processo decisbro quango/I formuLação o exerocao da  Politico  
de Investmentos a abrangencia de 

a) garanfir o cumprimento da legolargio c de Polibca de Inveslimentos: 

b) avaliar a moventénecto e adevuacão dos investimenIcrs, 

c) nweraurar o grau de risco rios investment05, 

d) observar que a rentablidade dos recursos esteja de  accede corn  o  noel  do risco assomido  
pale  enlidade: 

e) garante a  gestic.  Coca e tronsporerrtrs dos  moire°,  

f) garantir a execurAo dos processos infernos vokados para investrnentos. 

g) instal,aor striclicancia no tenteo  ears  recursos de d1,111 hem,/ i 

garants a execoçaio, o compare.to e acompanhamento oo Credenciamento da Instinneries 

Fmancerras:  

it  gamstrr que alocageo estrategica dos recusos estejam em consonAncia com no .tudos 

tecniros qite nortearam o  equilibria  atuarial e  roamer°  dos recursos e 

j) qualques outra atividede relacronada deretarienle a investimentos 

Todos acompanhemento  proem*,  peln  Conlon  de Investimentrn  sera  desigliado  P.M format°  
do relattino. sendo rhsponazacio para apreceirgto.  mats,  coMestayao e rprovação por  pate  
do Conseeso de Detberação. Sua penodiceacle se adequada ao  pone  do INSTITUTO DE 
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL 

Os re:atoms supracitados seMo manudos e colocados a dispostção da Secretana da Providencia 

Social. SPREV. Tnbunal de  Callas  do Estado. Ccemielho Fiscal e demais Orgios fiscakzariores. 

O interessados.  

co..  to SoAes MA.. 176.  Arent Etas..  CEF5  79140-000. FAO, C6713158-1ooe 
23-106 791xxlm-,3  • 	11.1111161ENEIMIESENBANNUNIMMLORZE 
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15 DISPOSIÇÕES DERAS 

A presente  Politico  de Inveslimentos podera ser revrsta ro curso de sua execução e devera ser 

monscvaira no  curio pr.,  a contar da dotado sue aprovação peio oreio superior competente 
do RPPS  sendo  quo  o  pram  de snakierde csinrveenderte o aro de 2020  

Reunites extraordirianas junto  ao  Comae dir Investenentos e posierorrnente OLWn Consetho 
Deliberate. do RPPS  serão realizadas sempre que  hoover  necessidade  do musters nest,' 
Punt. de Investireentos  perante  o cornportamenta'ooneiniura oo mercer., quendo  si 

apresentar  o Sneer.so  da  prieseavarAo doe alivo• financeircc oleo corn votes A oricquerAo A 
nova legrslação 

O relateno  da  Polk. de Invesbmentos e sues possiveis revisers, a documentacao  que os  
(undament& bent  como  as  aprovações  exigides per roarteceriu A cesp.eaéu dos broaos On 
ecompanharnento supervis.io e frscalienolo pelts pram de 1n  Ide,)  boors 

Deverdo estar certificados os responsiveis pelo acompanhamento e operecsonalieaolo dos 

invostimentos do RPPS. atravAs de  exam°  de cert... ore...do Oor entidade autleooma 0,1  
recootsecida capocidnde teenero e chlusAn no frifgtafir,  grandee° tie  cap/os  cup  conteUdo 

abrangera no  miner.,  o contido  on,  anexo a  %teem  MPAS 00559.  de 24 cio agosto de 2011_ 

A cOmprOveca0 de habeitação  °coned  medianie n preenciintento dos campos espemfros 

constantes do Liemonseauvo da  Politico  de investimentos DPIN e do Dernonstrattvo rir 

Aprcoçooso Invostimontos dos  Recurs,. -OAR  

As brztat.tres Financeras que operem e que  rasher,  a operaa  corn  o RPPS poderao. a titulo 

institucional, oterecer aparo tacmco através de CAMSCO saminanos e  workshops  ministrados por 

pronssixeris de montante eiou lainconésios das Instituiçõ. pare copeck.)o de servidor0e e  

members  dos 6mins wlegindan do RPPS. bem  cam.  controprestepio  dc  serv.ros e proyelos 

de imoativa do RPPS.  senor qua  haja  Once  ou cornprorrisso Verculadus aos produtos de 

investimentos 

Casos  °meson nor.1.1 Politico de Investmeniot romMerreim à  Resolução  CLIN n' 3 922/2010 e 

Su. aiterações, e a  Portaria  MPS of 519. de 24 de  agosto  de 2011 it tambern aeeoaçaom n 
elemaos  normativas  pertinent*,  aos  ersaims oropoos esss massuraiv., social 

E parte  integrant,  desta  Pontine  de hivestirisentus, a cripia da AM do  Comte"  do InvestIrnentos 

que i parucpante do processo  decisions wan.  A crla InmlulArAn  co  cnraa da Ata do org3o 

supsuior corupeiente  qua  newova o prnsenin dttintfrowyln rWoodamondu assoado  nor  soos 

membnr,  

Isle da.urnernto deverS set  assinado  

1) pit°  representante  do  ente  tederativo 

Ctekr:. 	ttrOtet.)13 Erne/ peso., cirife;- 	oas Tn. 	P..iens:ea64:;gieje"  

(f) 

P EMIRS 

wyet 
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4. Movniontaçõeo 

Finanmiras não autorizadas 

a. Apuração das cAirsas 

acompanhado de rel.». 

b) 	Iderdrficaçao 	dos 
envolvidos a contar do inicio 

do processo, 

c) rstudo Técnico  ruin  a 

viabdidade para resoluçacc 

Curio. Mod. e I onqo Prato 

d) A;niss e Medidas.  so 
necessaries.  ¡W.Ios para a 

responsabilização 	dos 
ressonsavem  
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1,1 polo representante da unidade  *sera  do  WAS  

r) pelos responsavets peia etabor040. 4OrreraCho e exeCUCAO  desta Pcoieca de InvestenentoS 
Mendtmentc 	4' do  art  1" da Portana n' 519, de 24 de agOsto de 2011 

Artei  Siva  Barbosa 
Prefeito Municipal  

'Or   
Rosineide Lichewiski de Aguiar 

Diretora Presidente 

Adnane da Cunha 
Presidente do Comitõ de Investimento 

• , 
Ana Lea  manso  VieZ Copelti 

Alvos  Pile's 

tatteas_defiten.as etss/CebtallitiortMettnalMi otrr be  
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MANDADO DE NOTIFICAÇÃO 

MANDADO DE NOTIFICAÇÃO INICIAL DE ABERTURA DE PROCESSO 

ADMINISTRATIVO DISCIPUNAR 

lima Senhora: 

GEICY KELLER PIRES SU"fERIO DE SOUZA 

Auxiliar de Serviços Gerais — Lotação: Secretaria Municipal de Educação, Cemei 

tzaura Flavio Marques - Polo  

Ref.:  Processo Admlnistrativo  Discipliner  n° 006/PREF  

Prezada Senhora, 

Na qualidade de Presidente da Comissão de Processo Administrativo Disciplinar, 

designada pela Portaria n.° 829/2019 de 22 de Agosto de 2019, publicada no DOM n° 

1371 de 23 de Agosto de 2019, a fim de apurar abandono de emprego por parte de 

Vossa Senhoria, por ter se ausentado injustificadamente de seu posto de trabalho por  

period°  superior a 30 (binta) dias, o que, em tese, configura infração disciplinar nos 

termos do  art.  195, IV do Estatuto dos Servidores Públicos Municipais - Lei 

Complementar 002/93. Assim, damos CIÊNCIA a Vossa Senhoria sobre a instauração 

de processo Administrativo Disciplinar contra si, e cujos trabalhos serão desenvolvidos 

na sala do Departamento Juridico- Secretaria de Administração, da Prefeitura Municipal. 

0 processo disciplinar acima mencionado encontra-se à sua disposição, no horário das 

07:00 as 11:00 horas e das 1300 as 17:00, junto a sala do Departamento Juridico. para 

consulta, ciência e extração de fotocopias. 

Em consonância com os dispositivos legais, citamos e notificamos Vossa 

Senhoria do inicio da fase introdutória dos trabalhos, sendo-lhe permitido acompanhar 

pessoalmente todos os atos do processo disciplinar, acionando, se o desejar, todos os 

instrumentos ao seu alcance, fazendo valer o principio constitucional da ampla defesa 

e do contraditório, por si ou por procurador legalmente constitufdo, podendo 

acompanhar a oitiva de testemunhas, arrolar e reinquirir testemunhas, produzir provas 

e contraprovas e instrumentakzar todos os pedidos e recursos probatórios julgados 

necessários aos esclarecimentos do fato imputado contra si e desde que não sejam 

?Net  
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considerados impertinentes, meramente protelatorios ou ineficazes para elucidação da 

matéria denunciada. Cabe, ainda, a esta Comissão esclarecer que se Vossa Senhoria 

deixar de comparecer o processo prosseguirá sem a sua presença, sem que sua 

ausência gere qualquer nulidade (Sumula Vinculante 5 do STF). 

Este  document°  (caractenzado come relate*. parecer ou  with.)  fel preparado unro cso 

err:Wier, do *Ameba*, nao podendo  sty  reproduridoou distribuidn per ede direlquar peSSO1 

sem expresso autoriraçâo da  °morose  As informações  awe  rontidas  sea cement.  tom o  

**lien  de prover inkvmações nao  represents  em nenhuma  hottest,  ume olerta de <mawra 

e  vends au  soliatinao de  comps  e  vends  de  *eloper  valor mobiliano ou  instrument°  Tinanceim 

Este 6  VOW  ume OP1AllA0  due  rebele o momento da  *Mae  e  say  czesswbsianciadas ocr 

,nfonnaOes Coletadas em bailes pubficas e rem arigsmns conAtivets A illatzaçan destas 

inlormações em alas  tamales  de *use° e consequernes perdas e ganhos nao nos  can.  

responsaveis *alas As informações  awl °anodes  nito  represents:. Tamara  de  mend*  das 

informações prestadas ou julgamento %ctn. 3 qualidade das aromas, e  nee  devem ser 

consideredas como tais As informações deste 	oisocic asIlo  urn  consardincle  own  as 

informações sabre as produlos mencionados, eroetento  Igo  subsbluem seus materiars oiicsais 

rpm° regulamentos o pnaspacto.t de divutgeçâo E rerrenenclada a  teams  cuidadosa  dew,  

matenais,  corn  especial  alter,*  para as clausulas  relatives  ao objetivn, ao nsco e a acerboa de 

investimento dos produlos Todas as informações podam  set  obtidas  corn  o responslivel  pea  

ckstnbuiçao poros  site  da CV7.4 (Cornissao de Valores Mobiberlos) Sua elatevar,ao buscou  

*ender  as  **liens  do investimentes do cliente, considerando a sua  skew,*  Financeira •  set 

nadir  A rentebedade obbda no  passed°  ela representa earantia de rentaberdade  haute  e os  

morellos  estruturodos  elm.  de  ion*  prato pzserein  adorn its  voiatedade, nsres essomados  a 

sua canena de  erect*  e estruturaçao Os socos  "'emotes  aos diversos trpos  de opecacturs  corn  

cobras mode:was de balsa.  Salute.  nos rnercados de bcpsdaçao luture e de derrvativas podem  

result&  em perdas aos investimentos realize*. bom como o invOMO ptopOntionafrnetrte. Todos 

e qualouer valor  emitted°  este representadu  ern  Real fliRt1 e para as  cacaos, loran)  uldiredes 

obserrações  drams  sendo osso I01710 0  Seder*  Ouantt.  Axis  o a CV1.4. A contrataça o de  

empress  de consultor* * valores moteTrarias  pact  a  emissfro deste  document° nib  assegum 

os  swore  a onstencin de  °mantra  de  resulted:* Mums  essa  mein*  de  rise°  Os FtPPS devern  

oat.  edeapadas As  normalness  pedinentes o principalmente o Porte* e• 615 do 24 do ogoato 

do 2011 a silar attenignes  alien  da ResolucAo  CAIN  e 3 972 de 25 * novembro de 2010 e 

suas alterações,  quo  dispõem  snare  as apticações dos ntatrSOS financeiros dos Regimes 

Preipnos de Preys:100.e Social. main.n  pea  timau. 	 055000 Fachttot 

dA OutraS  providencies. 

Prazo para apresentação de testemunhas é de dez dias a contar do recebimento 

desta, sendo que, a defesa escrita poderá ser apresentada apôs o término da instrução 

processual. 

Nova Alvorada do Sul/MS 04 de Novembro de 2019. 

AUGUSTA DE ARAOJO RODRIGUES 
PRESIDENTE 

EXTRATO 
EXTRATO DO CONTRATO JEMS12519-CONTRATO POR PRAZO DETERMINADO 
CONTRATANIZ:Mardelpio de Nova Alvorada do Sul - MS 
CONTRATADA:  DIME  FERRE-IRA DO NASCIMENTO 
FUNDAMENTO:  Indio  IX, do artigo 37 da Castituicio PcdaaL assim  cane  no artigo 7, incise IV, §§ I°, 7 da Lis 
Ccssskcaxal,rJ 044/2005cia. 16 da Lei Complancniar  Ns  0742013. 
OBJETO: A CONTRATADA acrccri  an aria  it:mortal),  Maras  narcoses)  fun* dc  Profcssor  dc Emilio  Fundamental - I° 

a 5' anorstries  Width, at  Scadaria Municipal  dc  Educacbo, Iotado Tla Escola Municipal  Leaner  de Sowa kanjo, DO  am  tehise  dc  
2019. A cantata,*  ac Cat  accusiria crn subsniuicio a profctsora Jaqudinc cic Lima  Cordon  Martins, quc cncontia-sr do atcsiado 

mtdoco. 
vALOR MENSAL: A CONTRATADA reccbcni. cm contraptcsiap5o  am son  im po.stiklos. a rcmimcracio mcnsal  dc  RS 
I.%0,47 (km 	serecentos e  assent,  real, e  gamma  e Me mimes). 

DOTAÇÃO: 1236103142054 
imenett 

ASSINADO EPA:Imo/2°19 
ASSINARAM: PAULO ROBERTO DE OLIVEIRA - Scactirio Municipal de Educaeio  

DENISE  FERREIRA DO NASCIMENTO- Contratada. 

l  si 

131,333 0,11E3E114n 3,3 1.1, 	 Mg.&  

12/14 
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