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1 INTRODUGAO

Atendendo & Resolugao do Conselho Moneldrio Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resolugdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n® 4.604, de 19 de oulubro de 2017 e
posteriormente pela Resolucdo CMN n" 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravanie denominada simplesmente
"Resolugdo CMN n® 3.922/2010%), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, apresenta sua Polilica de Investimentos
para o exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu drgéo superior de deliberagio.

A elaborag@o da Polilica de Investimenios representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia lodos os
processos de lomada de decisdes relalivo aos investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS,
empregada como instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestiio dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamenlos para a elaborag@o da presente Polilica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalla-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros sdlidos, é aquele
referente & anélise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, o equilibrio entre afivo e passivo, levando-se em consideracio
as reservas técnicas aluariais (ativos) e as reservas malematicas (passivo) projeladas pelo cdlculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando alingir a meta de renlabilidade, definida a partir o calculo
feita na apuragio do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a manutengio
do seu equilibrio econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presenles os principios da boa governanca, da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, molivagio, adequagio A natureza de suas obrigaces e fransparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficidncia na condugiio dos processos &«
internos relalivas as aplicagdes e gestfo dos recursos, buscando alocar os investimenlos em instituigbes que possuam
as seguintes caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com
reputacio considerada ilibada no exercicio da atividade de administragio e gestio de grandes volumes de | )
recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno. f‘.‘\- B"L-f)_,m}k[,, }}
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Para cumprimento do objetivo especifico @ considerando as perspectivas do cendrio econfmico, a Politica de
investimenlos estabelecerd o plano de contingéncia, os pardmelros, as melodologias, os critérios, as modalidades e
os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagio dos alivos, 4 vista do perfil do passive no curto,
médio e longo prazo, alendendo no minimo aos requisitos da Resolugio CMN n® 3.922/2010.

Os responsdvais pela gesldo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL 1ém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimenlo
iécnico, exercendo suas alividades com boa fé, legalidade e dilighncia; zelando por elevados padrbes élicos, adotando
as boas prilicas de gestio previdencidria no &mbilo do Prd-Gestio, que visem garantir o cumprimento da suas
obrigacbes.

Entende-se por responsdveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, as pessoas que participam do processo de andlise, de
assessoramenio e decisorio sobre a aplicacio dos recursos, bem como os participantes do mercado de lilulo e valores
mobilidrios no que se refere a distribuigdo, intermediagio e administragdo dos alivos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliag3o, gerenciamenio, assessoramento e
decistrio sobre as aplicacbes dos recursos, foram definidos e estdo disponiveis nos documenilos de controle inlemo
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL,
inslituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trala-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL, no Ambito de classificaco de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestdo (R$) 20.519.585,91

Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP 08/12/2020

Comité de Investimentos- sim

Adesdo ao Pré-Gestdo- ndo o0
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestiio

Vencimento da Certificagio
Categoria de Investidor- Comum
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definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverio
apresentar cumutativaments;

a) Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicagéio exclusiva para
tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR
o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

c) Comprove o efetivo funclonamento do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificacio Institucional Pré-Gestio.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigSes cumulativas, sendo o
itern "d® como sendo: "lenha aderido ao Programa de Certificacio Instituclonal Pré-Gestio e obtido a certificacio
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adeséo.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, no
momento da elaboragdo e aprovagio da Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 esté classificado como
Investidor Comum (Investidor Comum, Investidor Qualificado e investidor Profissional).

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O 1° semestre de 2020 sera lembrado por mullo tempo como o periodo que mais lrouxe incertezas em escala global,
o novo corona-virus inicialmente descoberto na China, se alastrou pelo resto do mundo com uma velocidade sem

precedentes.

O virus foi o principal foco do 1° semesire, no inicio causada pela falta de informagio técnica sobre seus efeitos, e
posteriormente com os efeitos impactando os maiores centros do mundo, atingindo e se espalhando do oriente ao
ocidente.

A globalizago foi fator determinante para a disseminagfo do virus, por ser altamenle conlagioso, rapldamente afetou
a populacfio e o resullado imediato foi uma sequéncia de paises decretando calamidade piblica e estado de
emergéncia.

(4 1]

O carater do virus loi identificado como de baixa taxa de morialidade, porém cada vida importa e por se fralar de uma
pandemia que demorou a ser compreendida, os nimeros preencheram um gréafico crescente, indicando a infecgio em

escala, @ o nimero de vilimas cada vez maior. - @}u
Ny i 2
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Ao ponto em que o tempo foi passando, inimeras formas de como combaler o virus foram disculidas, a que mais

mmdﬂneamm.hﬂnum&mm.MMMMuﬂEn
Lockdown, o confinamento, a quarentena.

Apa&ardaauxﬂiaramnh'ularatﬁmmmdoﬂnm.mnmdnmemmmmwmﬁmmm.

serlam inevitdveis, com a paralizago quase que complela da economia, 0 mercado viveu talvez a pior crise em sua
historia alé o momenlo.

Ainda nao se pode precisar todos os impaclos econbmicos e soclais da crise causada pelo corona-virus, mas lodas as
previsGes estatisticas em relacfo a economia, vem recheadas de previsdes de expectativa de PIB negativo, aumento
do desemprego e anfraquecimento em diversas dreas e selores econdmicos, dito isso, recessio econdmica é o assunto
mais discutido no momento.

A luz do fim do lWinel se da por dois molivos, o primeiro & o desenvolvimenlo das vacinas, a mais avangada por sinal
parece ser a desenvolvida no Brasil, com isso poderfamos erradicar o virus e dar um novo passo ao "novo normal ®,
gue seria o pos Covid. O segundo motivo vem sendo proporcionado pelo estado, com estimulos fiscais gue lem o
objetivo de auxiliar a populagiolselores mais afetados e suslentar a crise por meio do QE (quantitative easing) que
seria uma flexibilizag8o da politica moneldria e a insergho de liguidez na economia.

CENARIO POLITICO

O cendrio politico foi bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais nomes do govemo
saindo de cena, como os Ex-ministros da Satde Luiz Henrique Mandetta e Nelson Teich, que sairam respectivamente
do cargo em plena pandemia, indicando a Iotal [alta de gesldo do governo.

Tivemos a saida do Ministro da Educacio Abraham Weiniraub, apds algumas polemicas envolvendo seu nome, e a
snidaquumaisafﬁlnumm&wm.mmmmnwdﬁﬂmwdﬂmh.

Ammuhlmmmmamdnwmmwalawm
buscarm.l’:h.u'amnuparlndudawbamﬁ*hamﬁmim.amhﬁadamam.nhﬂnnuﬂa.a%eauﬁda
das pessoas, assim como a preservaciio de empregos, renda e empresas.

nwiauahm.ugwmmmdnmmmmamnmh,mmumm
quais envolvem um enorme custo fiscal.

AWmomw.mm.mmmdMatﬂlndngasm.fmmmmumusmals
mpararapopuaﬁnmmahﬁm.dnﬁdﬂnm&mnmmm.qmwﬁhumim

de lrabalhadores informais de adquirirem renda. ®
Caso aconlega, além de gerar desconfianga doe investidores esirangeiros, geraria um aumento na taxa de juros @ no
risco Brasil e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada.

Situag#o que o Brasil vem tentando evilar ao longo dos Glitimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir
de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria Brasblta*ﬁl-
um controle maior sobre as receitas e gaslos governamentais. . {_L -"!.KJV- +
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mmmwmmM¢mmmmmmmmmm.amm
reformas ndo andou em 2020 como se esperava, trazendo de volla a incerteza que o investidor procura fugir.

4.1 INTERNACIONAL - 1* SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo corona-virus vem impactando negativamente o mundo todo. A previsdo do FMI (Fundo Monetsrio
Internacional) ao analisar o 1° Semesire de 2020, é que o PIB mundial retrocederd 4,9% este ano em 2020. Para 2021,
a expectativa é de crescimento de 5,6%. As revisbes feitas na maioria das vezes para baixo, refletem a queda da
alividade econdmica no primeiro semeslre mais forle do que se imaginava, de acordo com a perspecliva da
manutengao de algumas medidas de isolamento social e o efeito da crise sobre o produto polencial global.

Dadas as projeghes, ao final de 2021, a economia mundial lera retfornado ao nivel de 2019, mas ainda estard 8% abaixo
do nivel projetado anles da crise.

Em lermos globais, podemos observar o lamanho da crise que estamos enfrentando devido a alguns indicadores, como
por exemplo o VIX, que lraz a expeclativa de volatilidade do mercado de agGes com base nas opgbes de indice S&P
500.

Diante do enorme estimulo monetario injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os mercados de ativos 1&m
reagido de forma peculiar, vemos os resullados malis a frenle, porém isso iré levar a uma descolada da economia real,
o gue traz um risco de comegao.

EUA

A produgdo industrial dos EUA cresceu 5,4% em junho, em relagio a maio, alcangando um nivel mais allo do que o
nmnmm.MamdﬂmmEm.apmdq@nmwiallnlmpszﬁaumwmdn
dedlinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes ganhos, o indice registra no segundo trimestre de 2020
uma queda de 42,6%, em relagao a0 mesmo periodo do ano passado. Trata-se da maior conltragio trimestral desde a
Sequnda Guerra Mundial,

Apds Irés meses seguidos de deflagio, foi divulgado pelo Instituto de Estalistica que o indice de precos ac consumidor
- CPI subiu 0,6% em junho. O dado J4 reflele o relaxamento das medidas de lockdown que permitiram a reaberiura de
iﬁnsaﬁmbmnmmm-ﬂrﬁmhudainﬂagﬁn.qunaxduiasmlawiaﬁﬁaqummmmisda
alimentos e energia, aumentaram 1,2% no ano, inalterados em relagc ac més passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou que as vendas no varejo avangaram 7,5% em
junho. O nimero que representa as compras em lojas, restauranies e e-commerce totalizaram US$ 524,3 bilhdes
(cerca de R 2,81 uilhGes) no més, aproximando-se aose niveis da pré-pandemia. O aumento fol impulsionado por uma
retomada nas vendas de aulomdveis, moveis, roupas e eletrdnicos, ja que os consumidores voitaram as lojas apos a
reaberiura da economia.

Em relagiio ao mercado de trabalho norte-americano, o Departamento do Trabalho divulgou a criacio de 4,8 milhdes
euuagmdumagnmjmhn.Omwaw&mm.mmmamﬂls
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milhdes de vagas no periodo. Assim, a laxa de desemprego no pais caiu para 11,1% em junho ante 13,3% em maio.
A expectativa era que a taxa recuasse para 12,4%. Com esses nimeros, o pais contabiliza 17,8 milhGes de pessoas
desempregadas.

Conforme previsdo do FMI - Fundo Monetério Internacional, o PIB norte-americano deve contrair -37% anuais no 2°
irimesire, & uma recuperacdo nos trimestres seguinles até fechar o ano com contragdo de -6,6%. Segundo o érgdo,
uma segunda onda de contagios pelo corona-virus exigird uma nova rodada de medidas fiscais nos proximos meses
para estimular a demanda, aumentar a preparagao do setor de salde e apoiar os mais vulnerdveis, destacando que o

pais tem espaco fiscal e isso deve ser implanlado rapidamenle para acelerar a recuperagfio apds a contragio do
segundo frimestre.

AsIA

Na China, a produgio indusirial j4 voltou a crescer na comparagio interanual {(4,2% ao ano, em média, em abril e
maio), apds forles quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em fevereiro. As vendas do comércio, em contrapariida,
ainda apresentam laxas negalivas (mas decrescenles) na comparagdo inleranual, indicando a possivel presenca de
restrigbes & mobilidade e o impacio da perda de renda dos consumidores, aliado a uma maior cautela diante das
incerlezas que permanacem.

A regidc da Asia Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminaglo pelo corona-virus, lambém
foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar as atividades. Conforme informou a agéncia Caixin/Markit,
o indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) industrial chinés subiu a 50,7 pontos em maio, de 49,4 ponlos
no més anterior. Embora modesta, a leitura de maio foi a mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da produgio
em razao do relomo das empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos parceiros
comerciais da China ainda esldo no auge da pandemia, enido as novas encomendas para exporlaciao permanecem
am patamares baixos. O PMI composlo oficial de maio, que inclui alividades de manufatura e servicos, permaneceu
estdvel em 53,4 pontos.

A Agéncia Nacional de Eslatislicas informou que a producdio industrial chinesa acelerou a 4.4% em maio na
comparago com malo do ano passado, e segundo més conseculivo de expanséo, apos alla de 3,8% em abril. Ainda
assim, o numero fol pior que o previsto em meio & queda nas exporlagbes e da demanda doméslica ainda em
recuperacao lanta.

No Jap@o, foi revelado que o PMI industrial caiu a 49,6 pontos em maio, em leitura preliminar medido pela IHS Markit,
ante 50,2 pontos em abril. Enquanto isso, o presidente do banco central local (BoJ, na sigla em inglés), declarou que
a auloridade monelaria esta pronla para tomar medidas adicionais para amortecer o impacio da pandemia pelo
"coronavirus®, dias apés o banco anunciar disponibilidade para injetar 1,7 trilhdes de ienes, o equivalente a US$ 15,8
bilhdes, em empréstimos a empresas alingidas pela pandemia.

A inflaclo japonesa confirma o cendrio de economia estagnada. O nucleo os precos ao consumidor no Jap&o calram
pelo segundo més seguido em maio, reflorgando as expectativas de defllagio e levantando um desafio para as
auloridades na batalha para reanimar a economia apds a pandemia. Os dados provavelmente irSio complicar o trabalho
mmumumummmmmmmww“ummmmf .
sua pior queda econdmica pés-guerra. ) \ /j, ‘F_J-l
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EUROPA

Aanmnmhmmpqiamkwnummﬁmdammsﬁnmpﬁnaimmnﬂudnﬂﬂapinmmlm:ﬁndaadaisiuguwda
Guerra Mundial. A propagagio da COVID-19, gerou medidas de contencdo e foram introduzidas em lodo o mundo,
fechando voluntariamente grande parte da economia.

Os indicadores sugerem que a economia da zona euro funcionou entre 25% a 30% abaixo da sua capacidade durante
o periodo do mais rigoroso confinamento. Globalmente, prevé-se que a economia da zona euro se coniraia por cerca
de 9% em 2020, antes de recuperar a uma laxa de crescimento anual de 6% no préximo ano.

Eslas projecfes sao um pouco inferior & previs@o da Primavera (margo a julho) e apontam para uma recuperagiio
incomplela como resullado no final de 2021 devera ser cerca de 2% mais baixo do que anies da crise e cerca de 4,25%
abaixo do nivel do PIB previsdo no Inverno. As perspectivas de inflago sdo pouco alleradas desde a previsdo da
Primavera, prevendo-se 0,3% para esle ano e 1,1% em 2021.

Dados para o primeiro frimesire confirmaram as estimativas iniciais de um impacto econdmico considerdvel, apesar do
confinamento medidas a serem introduzidas apenas por volta de meados de margo na maioria dos paises.

Para o segundo trimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleragdo da contragio da alividade
econdmica com diferengas persistentes enlre paises @ industrias. A principal razéo para isso & um periodo de 'blogqueio’
em comparagio com o primeiro frimestre, enguanio a flexibilizacio das medidas de contencio a pariir de o inicio de
maio tem sido apenas gradual.

Prevé-se que o dedlinio do PIB seja parlicularmente pronunciado no segundo trimestre, em -13,5% em comparagao ao
irimestre fiscal anlerior. Anlecipando o segundo semesire do ano e 2021, o Espera-se que a economia europeia
recupere, mas com diferengas maiores e mais persistentes enire Estados-Membros do que o esperado na Primavera.

Os sinals de que a atividade econdmica ja passou o limite foi visivel em maio, & medida que a eliminacao progressiva
mmmm,mpﬂmmmmwmammmmm.
proporcionando um ponto de partida favordvel para uma nova retoma no terceiro irimesire.

Dada a incerteza em lorno das projegbes econdmicas, a previsdo continua a basear-se em uma série de pressuposlos
w.nmw.mmumnmmmmmmu
nenhuma segunda onda imporiante de infecgdes ird desencadear uma nova sequéncia de restricdes.

Contudo, as medidas continuas de distanciamenio social séo tidas em conla com repercussbes em selores que
requerem conlato interpessoal. As medidas de polilica fiscal e monetéria anunciadas de forma pontual até & dala limite
mmawammﬁmmmm.mm.ammmm
e perdas de emprego em lodos os Estados Membros. w

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se prdxima ac normal apés o FED manter

o juro préximo de zero e anunciar que assim deveré permanecer por um lempo suficientemente prolongado enguanto

a economia doméstica ndo se consolidar no lerreno do crescimento, > \[ \]J‘
.‘;_ Lo
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Os litulos do tesouro americano de 10 anos, obteve rendimento de 0,568% ao ano no final junhao.

Ja o rendimento dos titulos do governo japonds de 30 anos passou para 0,525% ao ano no fechamento de junho, uma
quadal:laD.ﬂ?TMMMam.Mﬂm&MMmowmﬁm
diante da maior clareza sobre a retomada do crescimento da economia global,

Enquanto a bolsa alema (Dax) recuou 0,54 %, a inglesa (FTSE 100) caiu 1,54%, a do Jap#o (Nikkei 225) registrou
queda de 2,82% e a americana (S&P 500) valorizou 0,77 %. O pelrdleo referfincia Brent ficou em alta de 0,39% aos
US$43,69 o barril negociado na bolsa Mercantil de Fuluros de Londres, o petrdleo WTI também operou em alta de
1,28% e com o barril negociado aos US$40,43 na bolsa Mercantil de Fuluros, Nova York.

O prago do minério de ferro negociado no porlo de Qingdao, China, ficou estdvel a US$110,58 a lonelada seca. O
avanco no prego do dleo ocorre apds o acondo de corfe na produgio pela OPEP+, além de declinios acentuados na
produgdo de oulros produlores, liderados pelos EUA e Canada, em resposta ao colapso na demanda sem precedentes.

4,2 NACIONAL - 1* SEMESTRE DE 2020
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBC-Br (Indice de Alividade Econdmica do Banco Central), considerado uma previa informal do PIB (Produto Intemo
Brulo), encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas medidas de combate 4 pandemia de corana-virus, que
reduziram a atividade de diversos selores da economia. Considerando apenas o segundo trimesire, a queda fol de
10,94%, em relagdo ao trimestre anterior, segundo dados divulgados hoje pelo Banco Central. Na comparagdo com o
segundo Irimesire de 2019, o recuo foi de 12,03%.

O Brasil encerrou o segundo frimesire com a maior laxa de desemprego em Irés anos e redugao recorde no numero
dapmmupadas.mmﬁaquﬁmhdasnmdﬂmdumda pandemia de corona-virus, que deixou 12,8
milhdes de desempregados no periodo.

Entre abril e junho, a laxa de desemprego chegou a 13,3%, de 12,2% no primeiro trimestre. O resultado da Pnad
Continua divulgada nesta quaria-feira pelo IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatislica igualou a taxa do
{rimesire encerrado em malo de 2017 e mostrou ainda forle piora em relagdo aos 12,0% de desemprego no sagundo
irimestre de 2019.

No 1° semestre de 2020, o PIB caiu 5,.9% em relagio a igual periodo de 2019 e caiu 9,7% no segundo trimestre de
M[mpmmmmmammﬂ}.mmmmm.Emmhﬁualgualpeﬂndude?ﬂﬁ.a
PIB caiu 11.4%.

A taxa de investimento no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficando abaixo da observada no mesmo
periodo de 2019 (15,3%).

SETOR PUBLICO

O governo central, responsével por reunis as contas do Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central, registrou \bw
déficil primario de RS 417,217 bilhdes no primeiro semestre de 2020, o pior resultado em mahd&?ﬁm.kﬁpanasm '\‘"
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junho, o rombo foi de RS 194,734 bilhdes em junho, ante déficit de RS 11,805 bilhdes de um ano antes. Em 12 meses
o déficit primario chegou a RS 483,9 bithdes, representando 6,71% do PIB.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS
PREVNAS

Segundo o secreldrio do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, as medidas de combale & covid-12 & o principal motivo

INFLAGAO

O IBGE (instituto Brasileiro de Geografia e Estalistica) informou que o IPCA subiu 0,26% em junho. No acumulado do
primeiro semestre do ano, a alta & de 0,10%.

No Relatério Focus, foi divulgado que entre as instilulgbes que mais se aproximam do resullado efetivo do IPCA no
médio prazo, denominadas top 5, a mediana das projegdes para 2020 foi de 1,51% para 1,80%. Para 2021, a estimativa
do lop 5 parmaneceu em 2,80%. Quatro semanas alrds, as expectlalivas eram de 1.51% e 2,80%, nesta ordem.

No caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, igual ao visto um més alras. A projecio para
2023 no Top 5 loi de 3,38% para 3.25%, anle 3,50% de guatro semanas antes.

Ja o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que mede a variagéio da cesla de consumo de familias com
renda de aié cinco sal&rios-minimos e chefiadas por assalariados, regisirou inflag¢io de 0,30% em junho, apos regisirar
aita de -0.25% em maio. Como resultado, o indice acumulou uma elevacdo de 0,36% no ano e 2,35% em doze meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ddlar comercial encerrou 0 més de junho com alta de 1,87%, cotlado a R$ 5,440 na venda, em meio 4 deterioracio
das contas piblicas devido ao elevado cuslo social produzido pela pandemia do corona-virus, e os lemores dos
impactos da paralisacio das alividades na economia por um periodo prolongade. No acumulado do ano, a moeda
norte-americana valorizou 35,56%.

Em maio, as ransagdes comrentes apresentaram superdvit de USS 1,3 bilhdes em lermos nominais, o lerceiro nimero
positivo conseculivo. O déficit acumulado nos cinco primeiros meses do ano de 2020 somou US$11,3 bilhdes. Em 12
meses, o déficit em transagdes comrenles somou USS 42,4 bilhdes (2,54% do PIB).

O estoque de reservas internacionais atingiu US$ 347,7 bilhdes em maio. O aumento de USS 6,4 bilhdes, relativamenle
apmiaiuﬂnabﬂl.dmmuw&mipahmntadaiquh&;ﬁodauﬂﬁ.ﬁﬁmﬁmmhmmmmﬂmdaﬁmbh,
composlas por US$ 520 milhdes em vendas a vista, USS 3,8 bilhdes de concessbes liquidas em linhas com recompra,
e US$ 2.2 bilhdes em retomos liguidos nas operagbes compromissadas em moeda estrangeira. ®
Conforme divulgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministério da Economia, a balanca comercial brasileira
registrou superavit de USS$ 7,463 em junho. O valor indica um crescimento de 25,6% em comparacao a junho de 2019,
além de um recorde para o més, desde 1989. Com o resultado, a balanca comercial acumula superdvil de USS 23,035
bilhtes neste ano. As exportagdes recuaram para USS$ 17,912 bilhdes, enquanto as importagdes somaram USS 10,449,

(TR0
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL \_L‘J—‘
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Dsimpantosnaaounnmiaﬁﬁuidnapandamhapmlrdamarpnﬂmrnmqueasluaadamm,qmjatasuvmas
minimas hisléricas caissem ainda mais. O Copom em junho definiu a mela da taxa Selic em 2,25% ao ano. Essa
mdu;ﬁu.mbhadaamniﬂmhmmoﬁammm.mmmmmdmmdmaﬁm
observadas neste semestre, principalmente no mercado de titulos publicos. O IMA-Geral encerra o semesire com
ganho de 1,87%. Vale destacar que desde maio se observa recuperagio nos pregos dos alivos, sobretudo a carteira
de tilulos piblicos em mercado, que jd apresenta relomos posilivos.

No semestre, quase todos os subindices apresentaram retomo positivo, com excegdio das carteiras de duration mais
longa. O IMA-B5+, que apresentou ganho de quase 6% entre abril e junho, encerrou o semestre a -5,26%, refletindo a
desconfianca dos inveslidores em relagio ac ambienle econdmico de longo prazo. Ja o IMA-B5 encerrou o semesire
a 3,17% de ganho. Em relag3o aos tilulos pré-fixados, representados pela IRF-M, o destaque no acumulado de 2020
até junho ficou com o IRF-M1+, com variagio de 6,03%. O IRF-M e o IMA-S rentabilizaram 2,6% e 1,72%,
respeciivamenle.

Para o Ibovespa, 0 més foi de manulencdo do movimento de recuperagdo parcial das forles perdas observadas nos
meses de margo e abrl. Mesmo com o avango da pandemia pelo Brasil, o mercado financeiro acompanhou o
desempenho exiamo. O Ibovespa espelthou, em parte, os ganhos das bolsas no exlerior, mas principalmenta a melhora
de uma série de indicadores da economia doméstica. Ao final do més de junho, o Ibovespa avangou B,76%, reduzindo
a desvalorizacdo no ano para -17,80%. O indice encerrou 0 més acs 54.229 ponlos.

43 PERSPECTIVAS

O dllimo més do semestre fol pautado pela evoluglo positiva da pandemia no velho conlinente e na Asia, apesar da
preocupagao com uma possivel segunda onda de contégios devido & reabertura gradual das alividades, que colocou
um grande contingenle de pessoas na rua expostas ao virus que ainda circula. Os indicadores mais recentes da salde
econdmica dos paises j4 permilem afimar que a reaberlura das alividades destravou a economia, ainda que a
normalidade ainda esteja longe de ser atingida.

A maior fonle de preocupacao continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde o conlagio @ o nimero
de ébitos seguem na direcdo ascendenle. No Brasil, a disseminacdo do contéagio pelo inlerior do pais, ainda que nas
mmammwmw.nmnmumﬁﬂmmmmmmm
e a relomada da alividade como um lodo ainda um lanto reduzida.

A economia doméstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel de ociosidade 0

elevado, Contudo, embora repletos de incerlezas por lodos os lados, os dados recentes de alividade e demanda
comecam a se consolidar e parece que a situagao parou de piorar. Nada que nos afasle de um cendrio ruim, contudo
nos parece que j& hd luz no final do tinel, a depender da evoluglo do contégio. O cenario provavel indica que a
sconomia brasileira recuara na casa dos 6%, e a laxa de desemprego progredird mais alguns pontos, dado que o final
do programa de manutencdo do emprego e renda esta proximo e forgara pequenos e médios empresarios a rever seus
negécios, colocando assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa noticia, caso relomemos aos rumos pré-
pandemia, é que a reagfio que se prevé na atividade econdmica iniciar j4 em meados do lerceiro irimeslre, avance e
=e consolide em 2021. Nessa hipdlese, o mercado de irabalho reagira a frenie.

Do lado fiscal, os efeilos da pandemia so devastadores. A disciplina fiscal foi abortada, e as previsbes sGode que o
déficit primario alinja um nimero proximo dos RS 800,0 bilhGes em 2020, até certo ponlo com sivel dianle da
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situagdo. Entretanto, a sociedade (leia-se "instituicbes”) terd que trabalhar duro para que possamos retormar a sitluagéo
mmm*mmmmmﬂmummmmm.m
destaque para as reformas fribuldria e administrativa. Caso contrério, estaremos sujeitos a dificuldades em nos financiar
com eventual aumento dos prémios solicitados pelos investidores para rolar a divida mobilidria. No momenlo temos a

vanlagem das laxas de juros se siluarem em palamares baixos, mas em um ambiente onde hé risco de solvéncia é a
situagdo passa a ser lolalmente adversa.

44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2020 2021
IPCA (%) = S s T
INPC (%) 2,94 V5]
IGP-M (%) 11,72 4,03
Taxa de Chmbio [RS/USS) 325 5,00
Meta Taxa Selic (¥a.a.) 2,00 2,88
Investimentos Direto no Pais {USS bilhGes) 55,00 65,48
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 67,00 69,83
PIB (% do crescimento) 5,31 3,50
Produglio Industrial (% do crescimento] -6,38 5,33

Batanga comercial (USS Bilhbes) 55,00 53,35

hitps:/iwww.bcb gov. bricontent/focus/focus/R20200804.pdf {2020.09_04)

5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsdveis pela gestio do RPPS devem observar os limiles estabelecidos por esla
Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

A estratégia de alocagio para 0s proximos cinco anos, leva em consideragio ndo somente o cendrio macroecondmico
mmmmmmmmmmaﬂammmmmeu,_ﬁ
projecdes fuluras de déficit e/ou superavil. ¥
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Alocaciio Estratégica para o exercicio de 2021

PREVNAS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS

Estratégia de Alocagio - Politica de Investimento
de 2021
Limite da
Segmento Tipo de Ativo Resoluco Limite Inferior |  Estratigia Limite
CMN % %) Alvo (%) Superior (%)
7°| & - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7*1b - F1 100% Titulos TN 100,00% 11,28% 52 40% 70,49%
7* | ¢ - Fl Ref em Indica de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7l - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7° Il & - Fl Relerenciados RF 60,00% 0,00% 0,00% 15,00%
7° 1l b - F1 de Indicas Referenciado RF 60,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Renda | 7°V - Fi de Renda Fixa 40,00% 4,07% 20,38% 40,00%
Fixa | 7% v b . Fi de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TV b - Letras imobdidrias Garantdas 20,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7° VI a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7* V1 b - Poupan;a 15,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7* Vil a - F1 em Diruilos Credittnios - sénior 5.00% 0,00% 0.00% 0.00%
7 VIl b - FI Renda Fixa "Crédito Privada® 5,00% 0,00% 0.00% 0,00%
7° Vil ¢ - Fl de Debéntures infraestrutura 5,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 15,35% T2.T6% 12549%
£° | a - FI Ref em Renda Varidvel 30,00% 0,00% 0,00% 0.00%
8 | b - Fl de indices Ref Renda Varidvel 30,00% 0,00% 0.,00% 0.00%
8 Il & - Fl em Agbes 20,00% 3,65% 18.24% 20,00%
Renda | & 11 b-Flem Indices de Acbes 20.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | a5 g I - FI Multimercado 10,00% 3.00% 7.09% 10,00%
£° IV a - Fl em Participaches 5,00% 0,00% 0.00% 0,00%
8° IV b - FI imobiliéric 5,00% 0,00% 1.21% 1.21%
B° IV ¢ - AgBes - Morcado de Acesso 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8%, § 1° 30,00% 6,7T4% 26,54% nan%
& A | - Renda Fixa - Divida Extorna 10.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior | 9° A ll - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 0,35% 5,00%
& A Il - Agbes - BOR Nivel | 10,00% 0,00% 0,35% 5.00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,70% 10,00%
Total da Cartaira de Investimentos 22,09% 100,00% 166,70%
8 u\),hd{f.'«
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Alocagao Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocagho - Politica de
Investimento de 2021
Limite da
Segmento Tipo de Ativo Resolugio CMN Limite inferior | Limite Suparior
“ (%) %)
7* | & - Tiwios do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0.00%
7 | b-F1 100% Tilulos TN 100,00% 11.28% 70.49%
7 | ¢ - FI Raf em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0,00%
7 Il - Oper. compromissadas em ulos TN 5,00% 0,00% 0,00%
7* Il a - Fl Referenciades RF 60,00% 0,00% 15.00%
7 1l b - F1 de Indices Referencindo RF 60,00% 0.00% 0,00%
s 7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 4,07% 40,00%
7° IV b - FI de Indices Renda Fixa 40,00% 0.00% 0,00%
7%V b - Letras Imobilidrias Garantidas 20,00% 0.00% 0,00%
77 Vi a - Centificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 0,00%
7° V1 b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00%
7° Vil @ - Fi em Direitos Creditinios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%
7° Vil b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado™ 5,00% 0,00% 0.00%
7° Vil £ - FI de Debénlures Infroestrutura 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 15.35% 125.49%
8" | a - FI Reforenciados em Ronda Variavel 30,00% 0,00% 0.00%
#° | b - Fl de Indices Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00%
8 il 8 - Fl em Agbes 20,00% 18,24% 20.00%
Renda B Il b - Fl em Indices de Agbes 20,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | ) Mutimercado - Aberto - Art. 8°, 1l 10,00% 3.00% 10,00%
8 IV & - Fl em Participagbes 5,00% 0.00% 0,00%
#° IV b - F1 imobiidno 5.00% 0,00% 121%
B IV c - Agles - Morcado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8°, § 1° 30,00% 21.33% 31,21%
@ A | - Rendn Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0.00%
Extarior 9* A i - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 5.00%
o° A Il - Agies - BOR Nivel | 10,00% n.oo% 5.00%
Limits de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 10.00%

|
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considera os limiles apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas malemadticas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos
niveis de liquidez da carleira. Foram observados, lambém, a compatibilidade dos alivos investidos com os prazo e
taxas das obrigagbes presentes e fuluras do regime.

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propbe-se adotar o limite de méximo de
96,26% (NOVENTA E SEIS, VIRGULA VINTE E SEIS POR CENTO) dos investimentos.

A negociacdo de litulos e valores mobilidrios no mercado secundério (compralvenda de litulos pablicos) obedecera ao
disposto, Ari. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugio CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de
plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liquidagfio e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas
compras de tilulos com pagamento de cupom com taxa inferior @ mela de rentabilidade.

Poderdo ser adquiridos Titulos Publicos Federais conlabilizados pelos respeclivos cusios de aquisicBo acrescidos dos
rendimentos auferidos, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigdncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compalibilidade com os prazos e laxas das obrigagbes presentes e fuluras do RPPS;

b) sejam classificados separadamenie dos alivos para negociagio, ou seja, daqueles adquiridos com o
propdsito de serem negociados, independenlemente do prazo a decorrer da dala da aquisicio;

) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carleira até o vencimento;
e

d}mamnmmam-mmwmﬂmm,mmnmm
éobrimllnriedadaﬂdlwﬁaﬁo@hﬂmaﬁasﬁahtamﬁﬁﬂmhﬁw.mhmchmmqﬂadmo
aﬂsmqulsihsepmmdimﬂm.nahlpﬁtusadaaﬂmq&udaformadnpmdﬁcaﬁadmumhsdemmﬂndu
Tesouro Nacional.

52 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS (o 9]

Em relacio ao segmento de renda varidvel, cuja limitagio legal estabelace que os recursos alocados nos investimentos,
cumulativamente, ndo deverido exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL propbe
adolar o limite maximo de 30,00%( TRINTA POR CENTO) da iotalidade dos investimenlos.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugo CMN n* 3922/2010, os fundos de investimenlo \;\}}1
classificados como multimercado, os fundos de investimento em parlicipagbes - FIPs e os fundos de investimento

classificados como "Agbes - Mercado de Acesso™. . .
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5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterior”, cuja limitaggio legal estabelece que os recursos alocados
nos investimenlos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda
correnle e, portanio, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL adotaria como limite maximo de 10,00%( DEZ POR CENTO) da lotalidade dos investimentos.

ﬂamﬁnwmnnidmamquaasfmdahm&mnhsmsﬁmmmuuahrpmmmmueﬂ{dun}

meses e que seus geslores eslejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de
terceiros equivalente a USS 5 bilhGes de dalares na dala do aporie.

5.4 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, em atendimento aos limiles aqui estabelecidos e da
Resolugio CMN n® 3.922/2010, serfio consolidadas as posigbes das aplicagbes dos recursos reslizados direla e
indirelamenle por meio de fundos de investimento em cotas de fundos de inveslimenlos.

Os limites ulilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacio de uma mesma
pessoa juridica ser8o os mesmos disposlos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

Mo que lange ao limite geral de exposigio por fundos de investimentos e em colas de fundos de inveslimenlos, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL limitado
a 20% de exposigio, com exce¢do dada aos fundos de investimentos enquadrados no Arl. 7°, inciso "b" da Resolugio
CMN n® 3.922/2010.

A exposicio do tolal das aplicacbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limita-se-ao
em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Direltos Creditérios, Crédito Privado, Fi de Infraestrutura, Mullimercado, FIP - Fundo de Investimento em Participagbes,
Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio e Fundos de Investimento em Agbes - Mercado de Acesso, a exposicdo no
patriménio liquido de em um mesmo fundo de investimenio limitar-se-80 a 5% (cinco por cento).

Na obiencéio da Certificagdo Instilucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesla Politica de Investimentos serdo
elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondncia com o disposto no arl. 7°, parégrafo 10°
e arl. B°, paragralo 9° da Resolugio CMN n® 3.922/2010.

Em eventual desenguadramento dos limiles aqui definidos, o Comilé de Investimentos juntamente com o Geslor dos
Recursos, deverdio se aler as Politicas de Contingéncia definidas nesla Polilica de Investimentos.
55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL
considera lodos os limites eslipulados de enquadramento na Resolugio CMN n* 3.922/2010, e como enlendimento \f
complementar a Secdo lll, Subsegio V dos Enquadramentos, deslacamos:

\\ e J'ﬂ'
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a) Os investimentos que, em decorréncia de alleragbes de novas exigéncias eslipuladas pela Resolugo CMN n*
3.922/2010, passarem a eslar em desacordo com o eslabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL podera manté-las em carleira por até 180 dias.

b) Poderao ainda ser mantidas em carteira alé a respecliva dala de vencimenlo, as aplicagbes que apresentaram
prazos de resgale, caréncia ou para conversio de colas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

mmdemmm.nsmmmmmﬂmmemw
dos alivos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo lenha sido resultado de acdo direta do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

S6 serdo considerados os fundos de inveslimenio que tem por prestador de servigos de gestao e/ou administrador de
carleira que atendem cumulalivamente as condigdes:

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja inslituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigada a instituir comild de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimenio delenha, no méaximo, 50% dos recursos sob sua adminisiragio
oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento lenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerado pelos responsdveis pela gesido dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e
ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos disposlos, deverio ser observados apenas quando da aplicacio dos recursos, podendo
os fundos de investimenlos ndo enguadrados nos lermos acima, permanecer na carieira de inveslimenlos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL alé seu
respectivo resgate ou vencimento, nao sendo permilido novas aplicagbes.

Na oblencdo da Certificacao Institucional Pro-Gestdo, ndo serfio considerados desenquadramentos os limites aqui
definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA
DO SUL prazo de 60 (sessenta) dias para revis3o e adequagao da sua Polilica de Inveslimenlos em atendimenio aos
novos limites.

56 VEDAGOES o

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL deverd seguir as vedagbes eslabelecidas pela Resolugio CMN n* 3.922/2010, ficando
adicionalmenie vedada a aquisicio de:

1. Operagdes compromissadas;

\,‘;}‘:}"
2. Depdsitos em Poupanca;

3, Aquisicio de qualquer ativo final, emitido por InstiluigBes Financeiras com alto risco de crédito; \ki\f L_, lv’\t B

™
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6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que eslabelace as Normas Aplicaveis s Avaliagbes Aluariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarlal de juros a ser utilizada nas AvaliacBes Atuariais
seja o menor percentual dentre o valor esperado da renlabilidade futura dos invesiimentos dos ativos garanlidores do
RPPS e a laxa de juros pardmelro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais préximo 4
duracgio do passivo do RPPS.

Também chamada de meta aluarial, & a laxa de desconlo ulilizada no calculo aluarial para trazer a valor presente,
lodos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o
guanto de patrimdnio o Regime Prdprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje para manler o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obler caso os investimenios sejam remunerados, no minimo, por essa
mesma laxa. Do conlrério, ou seja, se a laxa gue remunera os investimenlos passe a ser inferior a taxa ulilizada no
célculo atuarial, o plano de beneficic se lomara insolvenle, compromelendo o pagamenio das aposenladorias e
pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a exposicio da carleira e seus investimenios e as projegies dos indicadores de desempenho dos
retomos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos inveslimentos dos ativos
garantidores do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE & de INPC+5,47% (cinco virgula quarenta e

sele porcento).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL no exercicio de sua execucio, alravés de estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas para
mmm.mmmwmammwmumm

7 ESTRUTURA DE GESTAO w

De acordo com as hipéleses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagdio dos investimentos sera realizada
por gestao propria, lerceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gesldo das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL serd propria.
‘\Q}}_}-"
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7.1 GESTAO PROPRIA

A adocdio deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do INSTITUTO DE
PMMMMNMSEMWMEWAHMMWL&mmam
diretamente no processo de investimenlo,

A geslao conlara com profissionais qualificados e certificados por enlidade de certificagio reconhecida pelo Ministério
da Fazenda, Secreléria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

Com um Comité de Investimentos que exercerd fungiio de executor no processo de cumprimento da Politica de
Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuido, conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo assim, suas
agbes deliberadas e fiscalizadas por conselhos compatentes.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL tem
ainda a prerrogativa da coniratagio de empresa de Consulloria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugao CMN n® 3.922/2010, Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Insirugio CVM n° 592,
de 17 de novembro de 2017, para a prestacio dos servigos de orientacio, recomendacdo e aconselhamento, sobre
inveslimenlos no mercade de valores mobilirios, cuja adogdo e implemenlacio sejam (nicas e exclusivas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

7.2 ORGAOS DE EXECUCAQ

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragio da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva,

que deve submeté-la para aprovacao ao Conselho Deliberalivo e fiscalizagio do Conselho Fiscal, 6rgaos compelenles
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

Essa estrulura garante a demonsiragio da Segregagio de Alividades adotadas pelos drgdos de execugdo, estando
em linha com as praticas de mercado para uma boa govermnanca previdenciaria.

Em casos de Conflilos de Interesse entre os membros do Comité de Investimentos, Direloria Executiva e Conselhos,
aparticlpau;ﬁadumnﬂitantnmumndadﬂmMinpocﬁdaaﬁouamhdaadevidmhmmvhﬂa
de Reunido.

Nanﬁmaxnlui:lanpm%&&ﬁmml@nhvmmrmhm‘mnmmdnmm
de Investimentos e Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicacio financeira esta sujeita a incidéncia de falores de risco que podem afetar *@;
Mamm.amm,m“mmmnmmmmmma \
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considerando enire eles:

* Risco de Mercado - é o risco inerente a lodas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagéio ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carleira de inveslimento, em decomréncia de mudangas fuluras nas condigbes de mercado. £ o risco
de variagdes, oscilacdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e outros
indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de inveslimento néo ser honrado pela instiluigo que emitiu delerminado titulo,
na dala e nas condighes negociadas e conlraladas;

+ Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
delerminado alivo no momento e no prego desejado. Ocome quando um alivo estd com baixo volume de

negocios e apresenta grandes diferencas enlre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferia de venda). Quando é necessério vender algum
afive num mercado iliquido, tende a ser dificll conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo

negociado.
8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL adota
o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguinies par@metros para o célculo:

» Modelo paramélrico;
+ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

+ Horizonte temporal de 21 dias dteis.

Gmmmr#mhﬁemhrmhmmnhubdﬂr&md&mmmﬁudmaﬁvmquﬂmpﬁea carteira, os membros
do Comilé de Investimenlos deverdio observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio destes ativos
sempre que as referéncias pré-eslabelecidas forem ullrapassadas.

« Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmento. w

« Segmenio de Renda Varidvel 14,46% do valor alocado nesle segmento.

Como instrumento adicional de conlrole, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

DE NOVA ALVORADA DO SUL devera monitorar a rentabilidade do fundo em janelas lemporais (més, ano, lrés 9
meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark” de cada alivo. ' gu
Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidiré pela |

manulengao, ou ndo, do investimento. ) \ :U_A]\th
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Pnsvmhuumﬁﬁwﬂmusmdummmumm:}xmm &9}3’)
E-MAIL: prevnas dir@prevnas.ms.gov.br Fone: (67) 34561008 \
¥ @jl



»
A INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
m MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS

PREVNAS
PREVNAS

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagéo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento gue pOSSUE em sua carteira
de investimenlos alivos de crédilo, subordinam-se que esles sejam emilidas por companhias abertas devidamente

operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagfio efetuada por agéncia classificadora de risco, o
que estiverem de acordo com a labela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

ATANDARD & POORS BBB+ (perspectiva eslavel)
MOODYs Baa1 (perspecliva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspecliva estdval)

AUSTIN RATING A (perspectiva estdavel)

SR RATING A (perspectiva eslavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estivei)

As agéncias classificadoras de risco supraciladas estdo devidamenle registradas na CVM e aulorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de "rating” para classificar o nivel de risco da institui¢So, fundo de investimentos e dos ativos
integranies de sua carleira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nmaﬂlcaqﬁesamfuﬂmﬁhmmmﬁmldmmbamﬂmwnm,-mmm
soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversfio de colas ullrapassarem em 365 dias, a
aprovacdo do investimento deverd ser precedida de aleslado que comprova a andlise de evidenciagdo quanio a
mmmmummmmmmmwmmmnumnm
SUL em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas cbrigacbes aluariais, alé a dala da
disponibilizagiio dos recursos inveslidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Polilica de Investimenios e em suas revisbes deverdo ser disponibilizadas aos

interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo

Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia Social. : )}J
Y
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A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, lIl, IV e V, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, arl. 5° da Resolugéo
CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MMWHUH“MEWAHWAW%MM&WWWW
de f4cil acesso e visualizagao, sem prejuizo de oulros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documenlos comrespondentes a andlise, avaliagiio, gerenciamento, assessoramento e decisdo,
deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagio
a0s interessados,

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugio CMN n® 3.922/2010, anles da realizagdo de
qualquer operagio, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as inslituigdes financeiras
escolhidas para receber os recursos tenham sido objelo de prévio credenciamenio.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL,
através de seu Edital de Credenciamenio, deverd cumprir inlegralmente fodos os requisitos minimos de
cradenciamento em atendimento as normalivas mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Andlise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Geslor de Fl - Art. 15°, § 2°, |, da Resolucdo
CMN n" 3.922/2010;

b) Termo de Andlise de Credenclamento e Atestado de Credenclamento - Demais Adminisiradores ou Gestor de FI;
c) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento;

d) Termo de Andlise do Cadasiramento do Distribuidor.

Quando se tralar de fundos de investimento, o credenciamenlo previslo recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES
. o
mmmmmmmmm.dmunwmmwmme
guantitativos, tendo como parAmetro de analise no minimo:

a) Tradigdo e Credibilidade da Instituigiio - envolvendo volume de recursos adminisirados e geridos, no Brasil e no
exierior, capacilagio profissional dos agentes envolvidos na administragio ¢ gestSo de investimentos do fundo, que
incluem formagao académica continuada, certificagbes, reconhecimento pablico elc., tempo de atuagio e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manulengao da equipe, com base na rolatividade dos profissionais ena ' \\
tempestividade na reposigo, além de outras informagdes relacionadas com a adminisiragao e gestdo de investimentos

-.i\;i.‘: L\ €. _::jlzl\ l el
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que parmitam mraMMmmumummmmpm&mmﬂm
inveslimenlos e de governancga;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracéo e gest@o, em especial
aos riscos de crédito - quando aplicével - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos coniroles intemos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consullorias especializadas, regularidade na prestacio de
informacbes, atuacdo da area de "compliance”, capacilagéo profissional dos agentes envolvidos na administragéo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formagio acad@mica continuada, ceriificagdes, reconhecimento pdblico etc.,
tempo de aluagio e malturidade desses agenies na atividade, regularidade da manutengéio da equipe de risco, com
base na rolalividade dos profissionais e na lempeslividade na reposicio, além de oulras informacbes relacionadas com
a administragio e geslao do risco;

c) Avaliagio de aderincia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
correlacao da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na enirega de resuliados no periodo minimo de dois
anos anleriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeilando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrdnico, no Ambilo de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e
Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico ulifizado pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

Fica definido também, como crilério de documento para credenciamenio, o relatdrio Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como segio um, dois e lrés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou geslora de recursos
financeiros dos fundos de investimenlos em que figurarem instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasliobﬁqadanaimtitulrnunmﬁanuﬁhﬂaemﬂmm.nmmmmmﬂn'ajﬂtzﬁnen'
455712017, respeclivamenie,

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS (97

Os principios e critérios de precificagio para os alivos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor
a carleira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL, devero seguir o crilério de precificagao de marcacio a mercado (MaM).

Poderao ser conlabilizados pelos respectivos cuslos de aquisigio acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos \!:"}
meﬂh.mMmmmmmuﬂMmmndﬂsdquan 577, de 27 de
dezembro de 2017 j4 descrilos anteriormente.
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11.1 METODOLOGIA
11.1.1 MARCAGOES

O processo de marcaciio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado alivo ou derivativo, seja
pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela methor estimativa que o prego do ativo
lerla em uma evenlual negociacio.

O processo de marcaclio na curva consiste na conlabilizago do valor de compra de um determinado tilulo, acrescido
da variag8o da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada alé o seu respeclivo vencimenilo. O valor
serd alualizado diariamente, sem considerar a oscilagcdes de prego auferidas no mercado.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S#o alivos de renda fixa emilidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida plblica e
permilem que os inveslidores empreslem dinheiro para o govemo, recebendo em froca uma determinada renlabilidade,
Possuem diversas caracleristicas como: liquidez diaria, baixo cuslo, baixissimo risco de crédilo, e a solidez de uma
inslituicdo enorme por tras.

Como fonte priméria de dados, a curva de tilulos em reais, gerada a partir da laxa Indicaliva divulgada pela ANBIMA e
a taxa de juros divuigada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unilario do litulo piblico.

11.2.1.1 Marcagdo a Mercado

MmmmHkhdemWahdnmmw.mﬁibﬁnpaﬂqmmdaﬂuusp:iblinmdaﬁdns
mmna.mmumammmmmmmhm,mww:

V= PUswar * QTHMI:I

V1 = valor de mercado
PUstuai= prego unitario atual

Qtiiewios = quantidade de titulos em posso do regime o

11.2.1.2 Marcag8o na Curva
Como a precificacdo na curva é dadla pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as formulas

variam de acordo com o lipo de papel, sendo: &_,U'}'
Tesouro IPCA - NTN-8 Q) \, i) NT__.
- ™ (g 24
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DTmW-MWWM&MW,mmnMEaMBm
o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma laxa definida mais a variagfio da taxa do Indice Nacional de Prego

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projegéo do IPCA para a data
de liquidacdo, seguindo a equagdo:

VNA = VNAdasta de compra * ( 1+ chAprajrr:dn} 1/252

VN A = Valor Nominal Atusalizado
VNAdsts de compra= Valor Nominal Alualizado na dala da compra

IPCAprojerades = Inflagio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicaciio é recebido pelo inveslidor ao longo do investimenlo, por meio do pagamenio de juros
semestrais e na data de vencimenio com resgale do valor de face somado ao Gltimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamenio simples pos-fixado pela variagio da laxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma correcao da laxa SELIC meta para dia da liquidagao do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + SELICmeta)*/?52

Onde:

VN A = Valor Nominal Atualizado
VNAdsta de compra= Valor Nominal Alualizado na dala da compra

SELICheta= Inflagio atualizada

Tesouro Prefixado - LTN
‘\M
\L) f‘u
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ALTNaumtllulumfuadn.mseja.suarmhhiﬂaﬁuédmwammmdamm.mrﬁnmpagmtmlns
semesirais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenca enire o prego de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, é possivel delerminar a taxa de rendimenio. Essa laxa
pode ser calculada de duas formas:

Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Tilulo Pablico na data final

Valor de Compra=Valor de negociagéo do Titulo na aquisigéo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias dleis:

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = Valor de negociagho do Tilulo Publico na data final

Valor de Compra=Valor de negociagdo do Tilulo na aquisicio

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F 4

Na NTN-F ocorre uma siluagiio semelhante a NTN-B, com pagamentos semesirais de juros s6 que com a taxa pré-
lixada e pagamento do Gltimo cupom ocorre no vencimento do lilulo, juntamente com o resgale dao valor de faca.

A reniabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagdo:

% L WA
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Em que DUn & o ndmero de dias (teis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrals - NTN-C

A NTN-C lem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA. Alualmente, as NTN-C ndo séo ofertadas no Tesouro Direlo sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio;
VNA = VNAdata de compra * (1 + 1GPMprojetado)N1/N2

Onde N1 representa o niumero de dias comidos enire data de liquidagio e primeiro do més atual e N2 sendo o niimero
de dias corridos enltre o dia primeiro do més seguinie @ o primeiro més atual,

Como melodologia final de apuragio para os Tilulos Pablicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se &
apuracdo nos seguinles passos:

(i) identificagio da colagdo:

Onde:
Cotagdo = é o valor unitdrio apresentado em um dia
T'axa = \axa de negociacio ou compra o Titulo Piblico Federal

{ii) identificagio do precgo atual:

Prego = valor unitdrio do Titulo Pablico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS
% I ald
Alnsﬂrﬁncvuﬁﬁdlspﬁambmanmﬂhui;h.aﬂmmomhaamﬁhmw "*_‘}}'
dos fundos de investimento. %\\\}»u _
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O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragao ideal do patrimdnio dado
qmmdamuslapmﬂmmmbmldmammmnmnmmﬁﬁodamdaﬁm,WMIMmenh
responsavel pelo dnus ou bénus dessa propriedade.

Alravés de divulgagdo piblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
pericdo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendrundo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aporlado e o resultado final do periodo
Lsarerior: saldo inicial do investimenio

Rendiundo - rendimenio do fundo de investimento em um delerminado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicao em relagdo a quantidade de cotas, calcula-
se:

Vetuat = Veota * Qlcotas

Vituai : valor atual do inveslimenio
Vot : valor da cota no dia

Qtcotas : quantidade de colas adquiridas mediante aporte no fundo de inveslimenlo

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fil), onde consta ao menos uma negociacao de compra e vendano .,
mercado secundério através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BM&FBOVESPA: caso contrario, sera calculado a valor de cota, alravés de divulgado no site da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.

11.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulo privados s3o lilulos emilidos por empresas privadas visando a caplacao de recursos.

#u!opam;basmnpmnissadauhﬂmdumﬁmmmﬂmﬂummm{m}mmmmhmnﬁ .
revenda (recompra). Na partida da operagio sdo definidas a taxa de remuneracao e a dala de vencimento da operagfio. ..k_"-f’
ﬁmmmmmﬁmmmwm.ammﬁnaWWammwnmm

mmarmmmmum*mmwm#r j’)
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praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagio. Para as

operagdes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagfio a mercado serd realizada com base na laxa
de revenda/recompra na dala.

Os cerlificados de depdsilo bancario (CDBs) sao instrumentos de caplacdo de recursos utilizados por inslituigtes

financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contralado, a remuneracéio prevista, gue em geral é flutuante
ou pré-lixada, podendo ser emilidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgio/desagio em relagéo 4 curva de juros em reais. A marcagio do
CDB é realizada descontando o seu valor fuluro pela laxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de laxas referentes ao prazo da operacdo e raling do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao tilulos atualizados diariamenle pelo CDI, ou seja, pela laxa de juros baseada na taxa média
dos deposilos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa
ou por percentual spread contralado na dala de emiss3o do papel. A marcagfio do CDB é realizada descontando o seu
valor futuro projetado pela laxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de laxas

em vigor.
11.2.4 POUPANCA

Para método de apuragio para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a laxa referencial usada no dia
do depdsilo. Se a Selic esliver em 8,5% 20 ano ou menos do que isso, a poupanca ird render 70% da Selic mais a TR.
J4 no caso da Selic ficar acima de 8,5% a0 ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagio a mercado s3o didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos
e colagbes das seguintes fonles:

« Titulos Pablicos Federais e debenlures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (hiips://www.anbima.com.bript_briinformarftaxas-de-litulos-
publicos him);

¢ Colas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobilidrios - CVM (http:/iwww.cvm.gov.br/);

« Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associag3o Brasileira das Enlidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (hitps://www.anbima.com.br/pt_brfinformar/valor-nominal-atualizado.htm)

* Agdes, opgdes sobre agbes liquidas e lermo de agbes: BMAFBOVESPA (hitp://www.b3.com bripl_br/produtos-
e-servicos/negociacaolrenda-variavellacoes.him); e

s Cerlificado de Depdsilo Bancario - CDB: CETIP (hitps:/fwww.cetip.com.br/).

k_,
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Para o acompanhamento e avaliagéio da carteira de investimento, dos fundos de investimenios que a contemplam e
seus resultados, adicionalmente serdo adolados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas
expedidas pelos drgaos reguladores.

Cmfmmmmm.mMMaMMmmmmmmm
avaliativo do Comil® de Investimentos, que conlemple no minimo informagbes sobre a rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacbes realizadas na aplicaglio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL e da aderéncia das alocaghes e processos
decisdrios de investimentos,

Os pareceres emilidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o plano de agéo com o cronograma
das alividades a serem desempenhadas relalivas 4 gestio dos recursos. Com a emissfio dos pareceres avaliativos e
a elaboragio do plano de agao, 0 mesmo devera ser aprovado pelo 6rgdo deliberativo.

Deverdo fazer parte dos documenlos do processo de acompanhamento e avaliagdo:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anlerior;

b) Relatdrio Mensal que contém: andlise qualitativa da siluagdo da carteira em relagdo a composicio, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncia A Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e crédilo); analise quantitativa
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos gréficos e; sugestoes para olimizagao da carleira cumprindo
a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos il e V;

¢) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém: anélise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagbes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais alivos alocados nos segmentos de renda
fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exlerior, cumprindo a exigéncia da Porlaria MPS
519,da24deago&h}dn2011.Migna°llm1IIeV;

d) Relatdrio de Analise de Fundos de Investimenios classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

e) Relaldrio de Andlise de Fundos de Inveslimentos classificados como “Estruturados® que contém: andlise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinalivo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Conlingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n® 3.922/2010, em seu
Art. 4°, inciso VIil, ou seja, entende-se por “contingéncia™ no émbilo desta Polilica de Investimenios a excessiva

exposicio a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacio clara das conting&ncias chegamos ao desenvolvimenio do plano no processo dos investimentos,

que abrange niio somente a Diretoria Executiva, como o Comilé de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

mlmammmwwnmmuw
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13.1 EXPOSIGCAO A RISCO

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carleira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL para o nfio cumprimento
dos limites, requisitos @ normas eslabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos @ normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:
1 Desenguadramento da Carteira de Investimenlos;
Z2 Desenquadramenio do Fundo de Investimenio;
3 Dessnquadramenioc da Polilica de Investimenios;
4 Movimenlagdes Financeiras nao autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos ilens descritos, ficam os responsdveis pelos investimenlos, devidamenle
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

il
W

mmawmmmmﬁmmmmﬂ W
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Contingéncias Medidas Resoluciio
a) Apuragio das causas
acompanhado de relatdrio;
1. Desenguadramenlo da Carleira b) ldentificagio dos envolvidos a
e : Curto, Médio e Longo Prazo

contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

2. Desenquadramenio do Fundo de
Investimento

a) Apuragdo das  causas
acompanhado de relaldrio;

b) Identificacio dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curlo, Médio e Longo Prazo

3. Desengquadramento da Politica de
Investimentos

a) Apuragio  das
acompanhado de relatdrio;

causas

b) ideniificagio dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

4. Movimentagbes Financeiras nao
aulorizadas

a) Apuracao das causas
acompanhado de relaldrio;

b) Identificago dos envolvidos a
contar do infclo do processo;

c¢) Estudo Técnico com a viabiidade
para resolugio;

d) Agdes e Medidas, sa necessarias,
judiciais para a responsabilizacdo
dos responsaveis.

Curto, Médio e Longo Prazo

PREVNAS- Instiuto de Previdéncia Soclal dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul-MS \
E-MAIL: prevnas dinfiprevnas.ms.gov.br Fone: (67) 34561008

VAL )
Q" 7,#’ ¥

(h



=
A INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
m MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL/MS

PREVNAS
PREVNAS
132 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como polencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
direlamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugdo

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuragio das causas | Curlo, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relaldrio;

b) ldentificacBo dos envolvidos a
conlar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Anles de qualquer aplicaglio, resgale ou movimenlagdes financeiras ocomidas na carleira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, os
responséveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir lodos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aplicacdo dos investimenios.

Todos os ativos e valores mobiligrios adquiridos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidacio e Custodia: SELIC,
CETIP ou Camaras de Compensac3o aulorizadas pela CVM.

As operagdes realizadas no mercado secundério (compra/venda de titulos piblicos) deverfio ser realizadas através de
plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Celip que jé atendem aos pré-requisitos para oferecer
as rodas de negociagio nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Cenlral. O RPPS devera ainda, (0
realizar o acompanhamento de precos e laxas pralicados em tais operagbes e compard-los aos precos e laxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de inveslimentos em relagio a Meta Renlabilidade definida,
garmtiriaqﬁmnmﬂdmmm@nmﬁdbmmmmumamdwmlﬁdmm
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Com base nas determinagbes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Porlaria MPS n® 440, de
09 de outubro de 2013, foi instiluido o Comité de Investimentos através do Ato Normativo, com a finalidade minima de
parlicipar no processo decisério quanto & formulaglo e execucdo da Politica de Investimentos.

conforme o Anexo da lei n® 695/2015, de 27 de Abril de 2015 e portaria n® 519/2011, e o Decreto 1666/2017, Entende-
se como participa¢io no processo decisdrio quanto & formulagio e execugdo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigenles:

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimenlos e suas revisdes;

¢) garantir a adequagao dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a renlabilidade dos recursos que eslejam de acordo com o nivel de risco assumido;

f) garantir a gestdo élica e transparente dos recursos;

g) garantir a execugao dos processos internos voltados para drea de inveslimentos;

h) instaurar sindicncia no dmbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no 4mbito dos investimentos conforme definido em Polilica de Inveslimentos se assim
houver a necessidade;

jjwam.nmammmmamw;

k) garanlir que a Alocagdo Esiratégica esteja em consonancia com os esludos lécnicos que nortearam o equilibrio
atuarial e financeiro &

1) qualquer outra atividade relacionada diretamente a 4rea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comilé de Investimentos serd designado em formato de relaldrio, sendo 9]
disponibilizado para apreciagio, andlise, conleslagio e aprovagio por parle do Conselho de Deliberacdo. Sua
periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
NOVA ALVORADA DO SUL.

Os relatérios supracitados serSo mantidos e colocados & disposigo da Secretéaria da Previdéncia Social - SPREV,

Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais 6rgéos fiscalizadores e interessados. — ;
N
s
b
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15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de investimentos poderd ser revista no curso de sua execuclo e devera ser monitorada no curlo

prazo, a conlar da dala de sua aprovagio pelo 6rgdo superior compelente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, sendo que o prazo de validade compreenderd o
ano de 2021.

Reunides extraordingrias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajusies nesla Politica de Investimentos perante o comportamenlo/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o inleresse da preservagiio dos ativos financeiros efou com vistas 4 adequago 4 nova
legislacio.

A Politica de Inveslimentos e suas possiveis revisbes; a documentacéio que os fundamenta, bem como as aprovagbes
exigidas permanecerfio a disposi¢io dos 6rgfios de acompanhamento, supervisio e fiscalizaciio pelo prazo de 10 (dez)

anos.

Deverfo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagio dos investimenios do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, através
de exame de certificag3o organizado por enlidade autdnoma de reconhecida capacidade lécnica e difus3o no mercado
brasileiro de capilais, cujo conleado abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Porlaria MPAS n® 519, de 24 de
agosto de 2011.

A comprovagio da habilitagiio ocorrerd mediante o preenchimenio dos campos especificos conslantes do
Demonstralivo da Polilica de Investimentos - DPIN e do Demonstraiivo de Aplicagbes e Inveslimentos dos Recursos -
DAIR.

As Insliluighes Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio lécnico
alravés de cursos, seminarios ® workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituigdes
para capacitacao de servidores e membros dos drgdos colegiados; bem como, conlraprestacio de servicos e projelos
de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA
DO SUL, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produlos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remelem-se 4 Resolugio CMN n* 3.922/2010 e suas alteragdes, € 8
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosio de 2011 e lambém alleragbes e demais normalivas perlinenles aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social. ’

£ parte inlegrante desta Politica de Investimentos, a cdpia da Ata do Comité de Investimentos que & pariicipante do
processo decistrio quanio a sua formulagio e a copia da Ata do Orgao superior competanie que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultoria de inveslimenlos que
Ma'WMVﬁMﬁWMFM&W&WW&__
RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n°464/2018. Y
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Este documento devera ser assinado:

a) pelo represeniante do ente federalivo,

b) pelo representanie da unidade gestora do RPPS

c) pelos responsaveis pela elaborachio, aprovacio e execucio desta Politica de Investimentos em atendimento ao
§ 4° do arl. 1° da Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011.

e

Arlei Silva Barbosa

Prefeito Municipal
Rosineide Lichewiski de Aguiar

Direlaurali’ ‘ te
/’f'

& Adriane da Cunha

Presidente-do Comité de Investimento
\ .0~ () :

Ll Jf 4 )M, {!J.f;um

Ana Léa manso Vieira Copetti

Rosilene Alves Pires
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DISCLAIMER

Este documenlo (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério,
ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa aulorizagdo da empresa. As
informagdes aqui contidas sdo somente com o abjetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hiptlese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de gualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro.
Esla é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e séo consubstanciadas em informagdes coletadas em
fontes publicas e que julgamos confidveis. A ulilizagdo deslas informagbes em suas lomadas de decisdo e
consequenles perdas e ganhos nao nos lorna responsaveis direlos. As informagbes aqgui conlidas nféo representam
garantia de exabiddo das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devemn ser
consideradas como lals. As Informagdes desle documenlo estdo em consondncia com as informagbes sobre os
produltos mencionados, enlrefanto ndo substiivem seus maleriais oficiais, como regulamentos e prospeclos de
divulgagdo. E recomendada a leilura cuidadosa destes materiais, com especial alengo para as cldusulas relativas ao
objetivo, ao risco e 4 politica de investimento dos produlos. Todas as informagdes podem ser oblidas com o responsdvel
pela distribuigdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragio buscou atender os objetivos
de investimentos do clienle, considerando a sua sitluagdo flinanceira e seu perfil. A renlabilidade oblida no passado ndo
represenla garantia de rentabilidade fulura e os produtos estrulurados efou de longo prazo possuem, além da
volatifidade, riscos associados & sua carleira de crédilo e estruluragdo. Os riscos inerenles aos diversos lipos de
operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagéo fulura e de derivativos, podem resullar
em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionaimente. Todos e qualquer valor exibido esla
representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagoes diérias, sendo sua fonle o Sistema
Quantum Axis e a CVM. A contratagio de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste
documento néo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Os RPPS
devem estar adequados &s normativas pertinentes e principaimente a Portaria n® 519, de 24 de agosio de 2011 e suas
alteragdes, além da Resolugéo CMN n® 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as
aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal @ Municipios e da oulras providéncias.
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A Eleicdo tanto da Diretoria Executiva quanto dos Conselhos Fiscals e Deliberativo se dard ! i
por voto universal, direto e

secreto, somente podendo exercer essa ativa o ™ i .
. ap e [ prerrog ASSOCIADO" no gozo de seus direitos estatutirios e devida-
Apbs o hordrio previsto para o término do pleito eleitoral sindical (15h00D) dar-se-a por encerrado o processo de votaca
e 5e iniciara a contagem nominal dos vetos. Finda a apuracdo e a contagem dos vogas* a Comissdo Emml pr?xl&marg
eleito o candidato que obtiver a majoria simples dos votos, em relacdo ao total de associados votantes e faré lavrar a
ata dos trabalhos eleitorais, Em caso de empate entre as chapas mais votadas vencerd a chapa em que o candidato a
presidente for mais velho(a) (maior idade). No caso de chapa Unica, tanto para a Diretoria Executiva, quanto para o
ta:a:sethu Fiscal, a cédl:nli: apéﬁsmtari duas %!tmg:tiuas: "sim” ou "ndo”, representando que as eleicdes dar-se-8o por

macdo expressa a Unica chapa apresentada. integrantes da “Mesa Coletora de Votos” pode datos
a Diretoria Executiva nem ao Conselho Fiscal. = = e
Findando a contagem dos votos, saguird a cerimbnia de pos-
se, apos a reqgularizacio dos documentos das chapas proclamadas eleitas.

Nova Alvorada do Sul, 30 de Novembro de 2020,
Wellington Glauco Antoniete
CPF 793.873.061-00
Presidente Comiss3o Eleitoral SINDNAS
Eleicdo 2020

PREVNAS
POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2021

POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2021
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DE_} sSuL

_ APROVADOD
Politica de Investimentos VERSAO 1 l 30/11/2021

ﬁp_rqv;au: Camdho_ﬂqﬁbuam_u_

. Ela o: Comité de Investimentos

i INTRODUCAO —
Atendendo a ResolucBo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n® 3,922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resolucio CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolucdo CMN n® 4,604, de 19 de outubro de 2017 e
posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4,695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Re-
solucio CMN n° 3.922/2010), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, apresenta sua Politica de Investimentos
para 0 exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu drgdo superior de deliberacdo.

A elaborac3o da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os pro-
cessos de tomada de decisBes relativo aos investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Sodial - RPPS, empregada
como Instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-fi-
nanceiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estiio centrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com pardmetros sdlidos, é aguele
referente a andlise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragao as
reservas técnicas atuariais (atives) e as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE NOVA
ALVORADA DO SUL tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos paga-
mentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir o célculo feita
na apurac3o do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a manutencao do
seu equilibrio econfmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da sequranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivac3o, adequacio a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Fulitica de Investimentos tem ainda, como obletivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao dos processos inter-
nos relativas as aplicagbes e gestdo dos recursos, buscando alocar os Investimentos em instituighes que possuam as
seguintes caracteristicas: padriio ético de conduta, solidez patrimonial, histdrico e experiéncia positiva, com
reputacio considerada ilibada no exercicio da atividade de administracio e gestio de grandes volumes de
recursos e am ativos com adequada relagio risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econbmico, a Politica de Investi-
mentos estabelecera o plano de contingéncia, os parBmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites
legals e operacionals, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, medio e
longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da Resoluco CMN n® 3,922/2010,

Os responsaveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncla do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes élicos, adotando as boas
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:r&trcas de gestdo previdenciaria no dmbito do Pré-Gestéo, que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes,
ntende-se por responsavels pela gestio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDO-
RES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, as pessoas que participam do processo de anélise, de assessora-
mento e decisdrio sobre a aplicacdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilirios
no que se refere a distribuicio, intermediag3o e administracdo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliacio renciamento, assessorame
decisério sobre as aplicagbes dos recursos, foram definidos e estio diﬁg;oniveisggu; gsmnmnm de controle interrr:ngu r.'i:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPATS DE NOVA AL :
dos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS. VORRBLLDO 20ty o

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL, no dmbito de classificagio de investidor, considerando as varidvels:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimédnio Liquido sob gest3o (R$) 20.519,585,91
Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP 08/12/2020
Comité de Investimentos- sim
Ades3o ao Pro-Gestdo- nao
Nivel de Aderéncia ao Pri-Gestiio
Venamento da Certificagdo
Categoria de Investidor- Comum
Segundo disposto na Instrucdo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e alteragdes, fica de-
finido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar
cumulativamente:
a) Certificado de Regularidade Previdencisrio - CRP vigente na data da realizagSo de cada aplicacdo exclusiva para tal
categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagies e Investimentos dos Recursos - DAIR o
montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais);

¢) Comprove o efetivo funclonamento do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificacao Institucional Pro-Gest3o.
Ma classificaco comeo Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigbes cumulativas, sendo o item

*d” como sendo: “tenha aderido ao Programa de Certificag3o Institucional Pré-Gest3o e obtide a certificacSo institucio-
nal no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesao.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, no
momento da elaboracio e aprovacdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 esta dassificado como In-
vestidor Comum (Investidor Comum, Investidor Qualificado e Investidor Profissional).

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O 1° semestre de 2020 serd lembrado por muito tempo como o periodo que mais trouxe incertezas em escala global,
0 novo corona-virus inicialmente descoberto na China, se alastrou pelo resto do mundo com uma velocidade sem pre-
cedentes.

O virus foi o principal foce do 19 semestre, no inicio causada pela falta de informacio técnica sobre seus efeitos, e pos-
teriormente com os efeitos Impactando os maiores centros do mundo, atingindo e se espalhando do oriente ao ocidente.
A globalizacdo foi fator determinante para a disseminac3o do virus, por ser altamente contagioso, rapidamente afetou a
populacio e o resultado imediato foi uma sequéncia de paises decretando calamidade piblica e estado de emergéncia.

O cardter do virus fol identificado como de baixa taxa de mortalidade, porém cada vida importa e por se tratar de uma
pandemia que demorou a ser compreendida, os nimeros preencheram um grifico crescente, indicando a infeccdo em
escala, = 0 nomero de vitimas cada vez malor,

Ao ponto em que o tempo fol passonde, indmeras farmas de como combater o virus foram discutidas, a que mais pare-
cia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento social, no seu estaglo mals critico o Lockdown,
o confinamento, a quarentena.

Apesar de auxiliar e controlar a disseminacdo do virus, era nitido que os impactos econdmicos por realizar tal medida,
seriam inevitaveis, com a paralizacdo quase que completa da economia, o mercado viveu talvez a pior crise em sua
histdria até 0 momento.

Ainda n3o se pode precisar todos os impactos econfimicos e sociais da crise causada pelo corona-virus, mas todas as
previsbes estatisticas em relacdo a economia, vem recheadas de previstes de expectativa de PIB negative, aumento
do desemprego e enfraquecimento em diversas areas e setores econdmicos, dito isso, recess3o econdmica € o assunto
mais discutido no momento.

A luz do fim do tinel se dd por dois motives, o primeiro ¢ o desenvolvimento das vadinas, @ mais avangada por sinal
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parece ser a desenvolvida no Brasil, com isso poderiamos erradicar o virus e dar um novo pa *nove §

f passo ao “novo normal
seria o pés Covid. O segundo metivo vem sendo proporcionado pelo estado, com estimules fiscais que tem o nhj:egzs
de auxiliar a populacao/setores mals afetados e sustentar a crise por meio do QE (guantitative easing) que serla uma
Aexibilizacdo da politica monetaria ¢ a insercdo de liguldez na economia.

CENARIO PoLfTICO

O cenario politico foi bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais nomes do governo
saindo de cena, como os Ex-ministros da Satide Luiz Henrigue Mandetta e Nelson Teich, qug sa&rapm rupecttvamgente do
cargo em plena pandemia, indicando a total falta de gestdo do governo.

Tivemos a saida do Ministro da Educagao Abraham Weintraub, apds algumas polemicas envolvendo seu nome, e a saida
que mais afetou os mercados, de Sergio Moro, que na oportunidade ocupava o cargo de Ministro da Justica. g

A pandemia interrompeu momentaneamente o processo de consolidagao fiscal pelo qual a economia brasileira buscava.
Durante o periodo de crise sanitaria e econdmica, a prioridade passou a ser, obviamente, a vida e a satde das pessoas,
assim como a preservacso de empregos, renda e empresas.

Devido a Isso, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio a salde e & economia, porém muitas das quais
envolvem um enorme custo fiscal.

A preocupacdo com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, foram os assuntos mais per-
tinentes no cendrio politico brasileiro, em virtude dos gastos com auxilio emergencial, promovidos pelo governo para
amparar a populacdo em meio a crise, devido as medidas de restrigdo e isolamento social, que impossibilitou milhares
de trabalhadores informais de adquirirem renda.

Caso aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no
risco Brasil e isso n3o seria bom para o estado da economia atual, que §d seque prejudicada.

Situacdo gue o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores estrangelros, a partir
de um quadro fiscal mals bem elaborado, uma agenda de reformas estrutursls, que ocasionalmente levaria o Brasil a
um controle malor sobre as receitas e gastos governamentals.

Além disso, existem importantes dividas com relacio & reforma tributadria entregadas em fases com distanciamento de
tempo entre elas, que & mais facil de ser aprovada, mas que ndo se sabe onde acaba,

Assunto de extrema Importincia para os mercados e gue nos deram bons resultados no ano de 2019, a agenda de re-
formas nSo andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza que o investidor procura fugir.

4.1 INTERNACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo corona-virus vem impactando negativamente o mundo todo. A previsdo do FMI (Fundo Monetario
Internacional) ao analisar o 1° Semestre de 2020, € que o PIB mundial retrocedera 4,9% este ano em 2020. Para 2021,
a expectativa é de crescimento de 5,6%. As revisbes feitas na maloria das vezes para baixo, refletem a queda da ativi-
dade econdmica no primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordo com a perspectiva da manutencdo de
algumas medidas de isclamento social e o efeito da crise sobre o produto potencial global.

Dadas as projeces, ao final de 2021, a economia mundial tera retornado ac nivel de 2019, mas ainda estara 6% abaixo
do nivel projetado antes da crise.

Em termos globais, podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a alguns indicadores, como
por exemplo o VIX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de aciies com base nas opgles de indice S&P 500.
Diante do enorme estimulo monetirio Injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os mercados de ativos tém
reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso ira levar a uma descolada da economia real,
0 que traz um risco de corregao.

EUA

A produc3o Industrial dos EUA cresceu 5,4% em junhe, em relacio a maio, alcangando um nivel mais alto do que o
esperado pelo mercado. Com a reabertura das fabricas dos EUA, a produco industrial foi capaz de se recuperar do
dedlinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes ganhos, o indice registra no segundo trimestre de 2020
uma queda de 42,6%, em relacio ao mesmo periodo do ano passado. Trata-se da maior contraciio trimestral desde a
Segunda Guerra Mundial.

Apds trés meses seguidos de deflacSo, fol divulgado pelo Instituto de Estatistica que o indice de precos ao consumidor
- CPI subiu 0,6% em junho. O dado §a reflete o relaxamento das medidas de lockdown que permitiram a reabertura de
lojas e estabelecimentos comerdiais. O nicleo da inflagio, que exclui as categorias frequentemente voliteis de alimen-
tos e energia, aumentaram 1,2% no ano, inalterados em relacdo ac més passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divuigou que as vendas no varejo avancaram 7,5% em
junho, O nimero que representa as compras em lojas, restaurantes e e-commerce totalizaram US$ 524,3 bilhdes
(cerca de R$ 2,81 trilnbes) no més, aproximando-se aos niveis da pré-pandemia. O aumento fol impulsionado por uma
retomada nas vendas de automéveis, movels, roupas e eletrinicos, j4 que os consumidores voltaram s lojas apés a
reabertura da economia.

Em relacdo ao mercado de trabalho norte-americano, o Departamento do Trabalho divulgou a criacdo de 4,8 milhdes
de vagas de emprego em junho. O resultado superou a expectativa de economistas, que esperavam a geracio de 2,9
milhfies de vagas no periodo. Assim, a taxa de desemprego no pals calu para 11,1% em junho ante 13,3% em malo,
A expectstiva era que a taxa recuasse para 12,4%. Com esses nimeros, o pals contabiliza 17,8 milhSes de pessoas
desempregadas.
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Conforme previsdo do FMI - Fundo Monetario Internacional, o PIB norte-americano deve contrair -37% -
trimestre, @ uma recuperacio nos trimestres seguintes até fechar o ano com contragdo de -6,6%. Jsé?u:g:arﬁl:;if
uma segunda onda de contaglos pelo corona-virus exigirs uma nova rodada de medidas fiscais nos préximos meses
para estimular a demanda, aumentar a preparacBo do setor de saiide e apoiar os mals vulneravels, destacando que o
jt:-r?[s tem espaco fiscal e isso deve ser implantado rapidamente para acelerar a recuperacdo apds a contracdo do segundo
ASIA

Na China, a produc3o industrial j& voltou a crescer na comparacdo interanual (4,2% ao ano, em média, em abril e
malo), apés fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em fevereiro. As w-.n'das do :omérclq, em cornu'apartida.
ainda apresentam taxas negativas (mas decrescentes) na comparag8o interanual, indicando a possivel presenca de res-
tricbes & mobilidade e o impacto da perda de renda dos consumidores, aliado a uma maior cautela diante das incertezas
que permanecem.

A regl&u_» da Asia Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminacio pelo corona-virus, também foi
a primeira a aliviar as medidas de Isolamento e retomar as atividades. Conforme informou a agéncia Caixinf/Markit, o
indice de gerente de compras (PMI, na sigla em Inglés) industrial chinés subiu a 50,7 pontos em maio, de 49,4 pontos
no més anterior. Embora modesta, a leitura de maio fol a mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da produ-
¢do0 em razda do retormo das empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pols muitos dos parceiros
comerciais da China ainda estdo no auge da pandemia, entdo as novas encomendas para exportacio permanecem em
pataslga;e: baixos. O PMI composto ofical de maio, que indlul atividades de manufatura e servicos, permaneceu estavel
em 53,4 pontos,

A Agéncia Nacional de Estatisticas informou gue a producao industrial chinesa acelerou a 4,4% em maioc na comparagho
com maio do ano passado, e segundo més consecutivo de expansdo, apos alta de 3,9% em abril. Ainda assim, o nimero
foi plor gue o previsto em melo 3 queda nas exportacfes e da demanda doméstica alnda em recuperaclo lenta.

Mo Japdo, foi revelado que o PMI industrial caiu a 49,6 pontos em maio, em leitura preliminar medido pela THS Markit,
ante 50,2 pontos em abril. Enquanto isso, o presidente do banco central local (Bol, na sigla em inglés), declarou que a
autoridade monetdria esta pronta para tomar medidas adicionais para amortecer o impacto da pandemia pelo "corona-
virus”, dias apds o banco anunciar disponibilidade para Injetar 1,7 trilhdes de lenes, o equivalente a US$ 15,8 bilhdes,
em empréstimos a empresas atingidas pela pandemia,

A inflag3o Japonesa confirma o cenario de economia estagnada. O nicleo os pregos ao consumidor no Japéo calram pelo
sequndo més seguido em maio, refarcando as expectativas de deflacdo e levantando um desafic para as autoridades
na batalha para reanimar a economia apds a pandemia. Os dados provavelmente irdo complicar o trabalho do Bol de
restaurar o crescimento e a inflacdo, com uma série de indicadores recentes sugerindo que o pais estd em sua pior
queda econdmica pos-guerra.

EURDPA

A economia europeia entrou numa profunda recess3o no primeiro semestre de 2020 a pior contracso desde a Segunda
Guerra Mundial. A propagacBo da COVID-19, gerou medidas de contencdo e foram Introduzidas em todo o mundo, fe-
chando voluntariamente grande parte da economia.

Os indicadores sugerem que a economia da zona euro funcionou entre 25% a 30% abaixo da sua capacidade durante o
periodo do mails rigoroso confinamento. Globalmente, prevé-se que a economia da zona euro se contraia por cerca de
99% em 2020, antes de recuperar a uma taxa de crescimento anual de 6% no préximo ano.

Estas projectes sdo um pouco inferior a previsdo da Primavera (margo a julho) e apontam para uma recuperagdo incom-
pleta como resultado no final de 2021 devera ser cerca de 2% mais baixo do que antes da crise e cerca de 4,25% abaixo
do nivel do PIB previso no Inverno. As perspectivas de inflagdo sdo pouco alteradas desde a previsdo da Primavera,
prevendo-se 0,3% para este ano e 1,1% em 2021,

Dados para o primeiro trimestre confirmaram as estimativas iniciais de um impacto econdmico considerdvel, apesar do
confinamento medidas a serem introduzidas apenas por volta de meados de margo na maioria dos paises,

Para o segundo trimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleracio da contracdo da atividade
econdmica com diferencas persistentes entre paises e industrias. A principal razdo para isso € um periodo de 'bloqueio”
em comparacio com o primeiro trimestre, enquanto a flexibllizacdo das medidas de contencdo a partir de o inicio de
miaio tem sido apenas gradual,

Prevé-se que o declinio do PIB seja particularmente pronunciado no segundo trimestre, em -13,5% em comparacgdo ao
trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semestre do ano e 2021, o Espera-se que a economia europela recupe-
re, mas com diferencas malores e mais persistentes entre Estados-Membros do que o esperado na Primavera.

Os sinals de que a atividade econdmica j& passou o limite fol visivel em maio, & medida que a eliminacdo progressiva das
restriches mais rigidas. Em junho, os Indicadores sugerem que a economia ganhou um nove impeto, proporcionando um
ponto de partida favoravel para uma nova retoma no terceiro trimestre.

Dada a incerteza em tormo das projecdes econdmicas, a previsdo continua a basear-se em uma série de pressupostos
importantes. O mais importante, pressupbe-se que as medidas de contenclo na EU sera gradualmente levantada e
nenhuma segunda onda Importante de infeccdes ird desencadear uma nova sequéncia de restrigdes.

Contudo, as medidas continuas de distanciamento social sdo tidas em conta com repercussbes em setores que re-
querem contato Interpessoal. As medidas de politica fiscal e monetéria anunciadas de forma pontual até 3 data limite
deverdo apolar a recuperacio e evitar falénclas em grande escala. Ainda assim, é provével que ocorram insolvéncias e
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perdas de emprego em todos os Estados Membros.
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se préxima ao normal apos o FED manter o
juro préximo de zero e anunciar que assim devera permanecer por um tempo suficientemente prolongado enguanto a
economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento.

Os titulos do tesourc americano de 10 anos, abteve rendimento de 0,568% ao ano no final junho.

Ja o rendimento dos titulos do governo japonés de 30 anos passou para 0,525% ao ano no fechamento de junho, uma
queda de 0,077 pontos em relacdo a maio. Para as bolsas de valores internacionals o movimento fol de valorizactes
diante da maior clareza sobre a retomada do crescimento da economia global.

Enquanto a bolsa alemé (Dax) recuou 0,54 %, a inglesa (FTSE 100) caiu 1,54%, a do Japdo (Nikkei 225) registrou
queda de 2,82% e a americana (S&P 500) valorizou 0,77 %. O petrdleo referéncia Brent ficou em alta de 0,39% aos
US$43,69 o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros de Londres, o petrdlec WTI também operou em alta de
1,28% e com o barril negociado aos US$40,43 na bolsa Mercantil de Futuros, Nova York.

O preco do minério de ferro negociado no porto de Qingdao, China, ficou estével a US$110,58 a tonelada seca, D avanco
no prego do 6leo ocorre apds o acordo de corte na produc3o pela OPEP+, além de dedinios acentuados na producio de
outros produtores, liderados pelos EUA e Canadd, em resposta ao colapso na demanda sem precedentes,

4.2 NACIOMNAL - 1° SEMESTRE DE 2020

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBC-Br (Indice de Atividade Econémica do Banco Central), considerado uma previa informal do PIB (Produto Interno
Bruto), encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas medidas de combate a8 pandemia de corona-virus,
que reduziram a atividade de diversos setores da economia. Considerando apenas o segundo trimestre, a queda foi de
10,94%, em relacdo ao trimestre anterior, segundo dados divulgados hoje pelo Banco Central. Na comparagdo com o
segundo trimestre de 2019, o recuo fol de 12,03%.

O Brasll encerrou o segundo trimestre com a maior taxa de desemprego em trés anos e reducdo recorde no ndmero
de pessoas ocupadas, como consequéncia das medidas de contencio da pandemia de corona-virus, que deixou 12,8
milhdes de desempregados no periodo.

Entre abril e junho, a taxa de desemprego chegou a 13,3%, de 12,2% no primeiro trimestre. O resultado da Pnad Con-
tinua divulgada nesta quarta-feira pelo IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica igualou a taxa do trimestre
encerrado em maio de 2017 e mostrou ainda forte plora em relaglo aos 12,0% de desemprego no segundo trimestre
de 2019,

No 1° semestre de 2020, o PIB caiu 5,9% em relacdo a igual pericdo de 2019 e caiu 9,7% no segundo trimestre de
2020 (comparado ao primeiro trimestre de 2020), na série com ajuste sazonal. Em relag3o a igual periodo de 2019, o
PIB caiu 11,4%.

A taxa de investimento no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficando abaixo da observada no mesmo
periodo de 2019 (15,3%).

SETOR PUBLICO 1

O governo central, responsével por reunir as contas do Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central, registrou
déficit primario de R$ 417,217 bilhes no primeiro semestre de 2020, o pior resultado em mais de 20 anos. Apenas em
junho, o rombo foi de R$ 194,734 bilhdes em junho, ante déficit de R$ 11,805 bilh8es de um ano antes. Em 12 meses
o déficit primério chegou a R$ 483,9 bilhdes, representando 6,71% do PIB.

Segundo o secretério do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, as medidas de combate & covid-19 £ o principal motivo pelos
déficits registrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLACAO

O IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA subiu 0,26% em junho. No acumulado do
primeiro semestre do ano, a aita ¢ de 0,10%.

No Relatério Focus, foi divulgado que entre as instituigbes que mais se aproximam do resultado efetivo do IPCA no még-
dio prazo, denominadas top 5, a mediana das projecbes para 2020 foi de 1,51% para 1,80%. Para 2021, a estimativa
do top 5 permaneceu em 2,80%. Quatro semanas atras, as expectativas eram de 1,51% e 2,80%, nesta ordem.

No caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, igual ao visto um més atrds. A projecdo para
2023 no Top 5 fol de 3,38% para 3,25%, ante 3,50% dc quatro semanac antes.

Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que mede a variagio da cesta de consumo de famillas com renda
de até cinco saldrios-minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflacdo de 0,30% em junho, apos registrar aita
de -0,25% em maio. Como resultado, o indice acumulou uma elevacdo de 0,36% no ano e 2,35% em doze meses.
CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou o més de junho com alta de 1,87%, cotado a R$ 5,440 na venda, em meio a deterioragio
das contas pablicas devido ao elevado custo social produzido pela pandemia do corona-virus, e os temores dos Impactos
da paralisacio das atividades na economia por um periodo prolongado. No acumulado do ano, a moeda norte-americana
valorizou 35,56%.

Em malo, as transagbes correntes apresentaram superavit de US$ 1,3 bilhBes em termos nominals, o terceiro nilimera
positivo consecutivo, O déficit acumulado nos cinco primeiros meses do ano de 2020 somou US$11,3 bilhGes, Em 12
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meses, o déficit em transagbes correntes somau US$ 42,4 bilhdes (2,54% do PIB). N

O estoque de reservas internacionais atingiu US$ 347,7 bilhes em maio. O aumento de US$ 6,4 bilhd

: 4 . ¥ oes, relativamente
a posicdo de abril, decorreu principalmente da liquidacdo de US$ 5,5 bilhdes em intervencbes no mercado da”tém:m
compostas por US$ 520 milhSes em vendas & vista, US$ 3,8 bilhdes de concessdes liquidas em linhas com recomgpgra é
US$ 2,2 bilhdes em retornos liquidos nas operagies compromissadas em moeda estrangeira. '

Conforme divulgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministério da Economia, a balanca comercial brasi strou
superavit de US$ 7,463 em junho. O valor indica um crescimento de 25,6% em mmp:rgan;in a junho ;:5.‘! ;ﬁdlr;.r:?élm de
um recorde para o mé:g_, desde 1989. Com o resultado, a balanca comerclal acumula superdvit de US$ 23,035 bilhdes
neste ano. As exportacbes recuaram para US$ 17,912 bilhdes, enquanto as importacdes somaram US$ 10,449,
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Os impactos na economia devido a pandemia a partir de margo fizeram com que as taxas de juros, que Ja testavam
as minimas histéricas caissem ainda mais. O Copom em junho definiu a8 meta da taxa Selic em 2,25% 20 ano. Essa
reduclio, combinada a um nivel mais baixo de volatilidade, reverteu parte da desvalorizacio dos precos dos ativos ob-
servadas neste semestre, principalmente no mercado de titulos pdblicos. O IMA-Geral encerra o semestre com ganho
df.:: 1,87%. Vale destacar que desde maio se observa recuperacdo nos precos dos ativos, sobretudo a carteira de titulos
phblicos em mercado, que ja apresenta retornos positivos.

No semestre, quase todos os subindices apresentaram retormo positivo, com excecdo das carteiras de duration mais
longa. O IMA-B5+, que apresentou ganho de quase 6% entre abril e junho, encerrou o semestre a -5,26%, refletindo
a desconfianga dos investidores em relagdo ao ambiente econdmico de longo prazo. Ja o IMA-BS encerrou 0 semestre
a 3,17% de ganho. Em relacdo aos titulos pré-fixados, representados pela IRF-M, o destaque no acumulado de 2020
até junho ficou com o IRF-M1+, com variagSo de 6,03%. O IRF-M e o IMA-5S rentabilizaram 2,6% e 1,72%, respectiva-
mente.

Para o Ibovespa, 0 més fol de manutencdo do movimento de recuperacdo parclal das fortes perdas observadas nos me-
ses de margo e abril, Mesmo com o avanco da pandemia pelo Brasil, o mercado financeiro acompanhou o desempenho
externo. O Ibovespa espelhou, em parte, os ganhos das bolsas no exterlor, mas principalmente a melhora de uma série
de indicadores da economia doméstica, Ao final do més de junho, o [bovespa avancou B,76%, reduzindo a desvaloriza-
¢do no ano para -17,80%. O indice encerrou o més aos 94.229 pontos.

4.3 PERSPECTIVAS

O dltimo més do semestre fol pautade pela evolucSo positiva da pandemia no velho continente e na Asia, apesar da
preocupacdo com uma possivel segunda onda de contdglos devido & reabertura gradual das atividades, que colocou um
grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus gue ainda crcula. Os indicadores mais recentes da salde eco-
nomica dos paises ja permitem afirmar que a reabertura das atividades destravou a economia, ainda que a normalidade
ainda esteja longe de ser atingida.

A maior fonte de preocupacdo continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde o contagio e 0 nimero de
dbitos seguem na diregio ascendente. No Brasil, a disseminacao do contagio pelo interior do pals, ainda que nas prin-
cipais regides a escalada do contagio tenha regredido, manteve o nimero de novos casos em patamares elevados e a
retomada da atividade como um todo ainda um tanto reduzida.

A economia doméstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel de oclosidade elevado.
Contudo, embora repletos de incertezas por todos os lados, os dados recentes de atividade e demanda comecam a se
consolidar e parece que a situagdo parou de piorar. Nada que nos afaste de um cendrio rulm, contudo nos parece que
a4 hé luz no final do tinel, a depender da evolucdo do contdglo. O cendrio provavel indica que a economia brasileira
recuara na casa dos 6%, € a taxa de desemprego progredird mais alguns pontos, dado que o final do programa de ma-
nutencao do emprego e renda estd proximo e forcard pequenos e medios empresarios a rever seus negocios, colocando
assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa noticia, caso retomemos aos rumos pré-pandemia, € que a reacao
que se prevé na atividade econdmica iniclar j& em meados do terceiro trimestre, avance e se consolide em 2021, Nessa
hipdtese, o mercado de trabalho reagird a frente.

Do lado fiscal, os efeitos da pandemia sSo devastadores. A disciplina fiscal foi abortada, e as previsbes s8o de que 0
déficit primdrio atinja um nimero préximo dos R$ 800,0 bilhbes em 2020, até certo ponto compreensivel diante da
situacdo. Entretanto, a sociedade (leia-se "instituigdes™) terd que trabalhar duro para que possamos retornar a situacao
de equilibrio fiscal, notadamente nas questdes que envolvem as reformas que deverao tramitar no Congresso, com des-
taque para as reformas tributéria e administrativa. Caso contrario, estaremos sujeitos a dificuldades em nos financiar
com eventual aumento das prémios solicitados pelos investidores para rolar a divida mobilidria. No momento temos a
vantagem das taxas de juros se situarem em patamares baixos, mas em um ambiente onde ha risco de solvéncia éa
situacdo passa a ser totalmente adversa.
4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2020 2021
PA(®} ) CESes e 3 1,78 | 3,00
mec(w 1 2 | e
wGrM(%) 000 T 11,72 4,03
Taxa de CAmbio (R$/USS) 5,25 5,00
Meﬁ'!hu!‘-eli: (%&a.a.) 2,00 == _.1_3_5_
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5 ALnr:AgAn Esrurtﬁ:cn DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo do RPPS devemn observar os limites estabelecidos por esta Poli-

tica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

A estratégla de alocacao para os proximos cinco anos, leva em consideragBo ndo somente o cendric macroeconimico
como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as proje-

cies futuras de déficit e/ou superdvit.
Alocacio Estratégica para o exercicio de 2021

MNMova Alvorada do Sul MS

Criado pela Lei 620/2013
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55,00

55,00

531
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65,48
69,83
350
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Estratégla de Alocacdo - Politica de Investimento
de 2021
Limite da Resoluglio | Limite Inferior Sgla Alvo | Limite Superior
SepmEmD e de Avo CMN % (%) (%) (%)
ﬁ;;ﬂ?;auc“ o 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
791 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 11,28% 52,40% 70,49%
TR LS EXRME R RR 6. R 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
.::11}1;1“ g, i 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 111 & - F1 Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00% 15,00%
::r mb- Flud; grldi:us 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 4,07% 20,36% 40,00%
Renda Fixa |70 IV'b - Fl de indices Renda 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° V'b - Letras Imobilidrias 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Garantidas
7° V1 a - Certificados de Dep. 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bancarios
79 V1 b - Poupanca 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
E:::I-' a-Fl posal :"r"ﬂm 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
33,151:5 o R nda Fixa 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
f:rw;::ﬁ de Debéntures 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
ra ra
Limite de Renda Fixa 100,00% 15,35% 72,76% 125,49%
8°1 a - FI Ref em Renda 00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varidvel 30,
::r: ﬂ‘;] 1 de Indices Mef ARenda 30,00% o, 0.00% 0.,00%
8° 11 a - F1 em Agbes 20,00% 3,65% 18,24% 20,00%
Renda 8% [1 b - FI em Indices de Agles 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
anevel  I'ar. 82, 1l - FI Mulimercado 10,00% 3,09% 7,09% 10,00%
8° IV a - F1 em Participagbes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
89 IV b - F1 Imobilidrio 5,00% 0,00% 1,21% 1,21%
80 Wie~AScs - Marosdo g 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Limite de Renda Varidvel - Art,
8o, § 1° 30,00% 6,74% 26,54% 31,21%
99 A I - Renda Fixa - Divida
Einira 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9° A I i .
- Constituldos no Brasil 10,00% 0,00% 0,35% 5.00%
90 A III - AcBes - BOR Nivel | 10,00% 0,00% 0,35% 5,00%
Limite de lnvestimentos
s o e 10,00% 0,00% 0,70% 10,00%
S AN 22,09% 100,00% 166,70%
Alocaclo Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocaglo - Politica de
Investimento de 2021
Segmento Tipo de Ativo ”’""’g;"“:“'""‘“ Limite Inferior (%) | Limite Superior (%)
FEL 8 - TAVRS v Nesowrs 100,00% 0,00% 0,00%
791 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 11,268% 70,45%
79 1 ¢ - FI Ref am [ndice de RF,
100%. TP 100,00% 0,00% 0,00%
:;ui; 1rl!‘.:::mur. compromissadas em 5,00% 0,00% 0,00%
79 111 & - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 15,00%
70 ITE b - FI de indices a
Referandada RF 60,00% 0,00% 0%
79 IV a - Fl1 de Renda Fixa 40,00% 4,07% 40,00%
etidalfrey. | 7* 1 b~ FLde Indicds Mends 40,00% 0,00% 0,00%
iXa
70 ¥ b - Letras Imobiliarias % 0.00%
Garantidas 20,00% S !
72 V1 a - Certificados de Degp. % 0. 00%
it 15,00% 0,00 ’
70 V1 b - Poupanca 15,00% 0,00% 0,00%
70 VII @ - FI em Direitos 00% 0,00%
Creditérios - sénior 5,00% 0, g
72 V1l b - FI Renda Fixa "Crédito 5,00% 0,00% 0,00%
Privado”
7% V1l ¢ - Fl de Debénlures 00% 0.00%
Infraestrutura =A% W y
Limite de Renda Fixa 100,00% 15,35% 125,49%
879 1 a - F1 Referencados em 0,00%
Renda Varidvel 30,00% O
8° 1 b - FI de Indices Ref em
il i 30,00% 0,00% 0,00%
g° 11 & - F1 em Agdes 20,00% 18,24% 20,00%
Henda 89 11 b - FIL em Indices de Aches 20,00% 0,00% 0,00%
Varidvel ;E. Mlq;;mnefcm - Aberto - Art, 10,00% 3,09% 10,00%
B® IV & - FI em Participacies 5,00% 0, D0% 0,00%
B% IV b - FI Imobiilrio 5,00% 0,00% 1,21%
g0 1V ¢ - Agbes - Mercado de 5,00% 0,00% 0,00%
Acesso
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Limite de Renda Varidvel - Art.

89§ 18 30,00% 21,33% 31,21%
92 A | - Renda Fixa - Divida
il 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior 196 A 11 - Constituidos no Brasi 10,00% 0,00% 5,00%
99 A 111 - Acdes - BOR Nivel 1 10,00% 0,00% 5,00%
Limite de Investimentos no
e 10,00% 0,00% 10,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL con-
sidera os limites aprar!entadﬂs no resultado do estudo técnico elaborado através as reservas técnicas atuariais (ativos)
€ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis
de liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos Investidas com os prazo e taxas das
obrigagtes presentes e futuras do regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitides pela Resolucdo CMN n® 3922/2010, propbe-se adotar o limite de maximo de
96,26% (NOVENTA E SEIS, VIRGULA VINTE E SEIS POR CENTO) dos investimentos.

A negociacio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario {(compra/venda de titulos pablicos) obedecerd ao
disposto, Art. 79, inciso I, alinea "a” da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e deverao ser comercializados através de plata-
forma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liguidag@io e de Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras
de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior & meta de rentabilidade.

Poderdo ser adguiridos Titulos Plblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociaco, ou seja, daqueles adquiridos com o propésito de
sererm negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo;

c) seja comprovada a inteng3o e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicivels aos RPPS, inclusive no gue se refere & obriga-
toriedade de divulgacdo das informacBes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e
procedimentos, na hipdtese de alteragdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagio ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos Investimen-
tos, cumulativamente, nio deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL propge
adotar o limite maximo de 30,00%( TRINTA POR CENTO) da totalldade dos investimentos.

S3o considerados como Investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de investimento
classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de investimento clas-
sificados como “AgBes - Mercado de Acesso”,

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimento no exterior”, cuja limitac3o legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nio deverdo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente e, portanto, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVO-
RADA DO SUL adotaria como limite maximo de 10,00%( DEZ POR CENTO) da totalidade dos investimentos.

Deverfo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam histérico de 12 (doze)

meses e que seus gestores estejam em atividade hd mais de 5 (cinco) anos & administrem o montante de recursos de

terceiros equivalente a US$ 5 bilhGes de ddlares na data do aporte,

5.4 LIMITES GERAIS

Mo acomponhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS

SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, em atendimento aos limites aqul estabelecidos e da

Resolucdo CMN n® 3.922/2010, serdo consolidadas as posigbes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indireta-

mente por melo de fundos de Investimento em cotas de fundos de Investimentos,

Os lirnites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma

pessoa juridica serfio os mesmos dispostos na Resolucio CMN n® 3.922/2010.

No que tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de Investimentos, fica o

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL limitado

8 20% de exposiclo, com excecSo dada aos fundos de Investimentos enguadrados no Art. 79, inciso "b” da Resolucdo

CMN n® 3,922/2010.

A exposiclo do total das aplicacBes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL no patriménio liguide de um mesmo fundo de Investimento limita-se-3o
www.diariooficialms.com.br/nova_alvorada_do_sul 10/39
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em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados come FIDC - Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios, Crédito Privado, FI de Infraestrutura, Multimercado, FIP - Fundo de Investimento em Participacbes,
FII - Fundo de Investimento Imobilidrio e Fundos de Investimento em AgSes - Mercado de Acesso, a exposicao no pa-
triménio liquido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-3o0 & 5% (cinco por cento).

Na obtengdo da Certificacio Institucional Pré-Gest3o, os limites definidos nesta Politica de Investimentos ser3o elevados

gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonéncia com o disposto no art. 72, paragrafo 10° e art, 89,
pardgrafo 99 da Resolucdo CMN n® 3,922/2010.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor dos
Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos,

5.5 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL consi-
dera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e como entendimento comple-
mentar a Secao I1I, Subsecio V dos Enquadramentos, destacamos:

a) Os investimentos que, em decorréncia de alteragbes de novas exigénclas estipuladas pela Resolucdo CMN n®
3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, 0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL podera manté-ias emn carteirs por até 180 dias.

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacBes que apresentaram prazos
de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado infringénclas aportes adicionais,

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacBo e desvalorizacSo
dos ativos ou qualquer Hpo de desenguadramento que nSo tenha sido resultade de aclo direta do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

S0 ser3o considerados os fundos de investimento gue tem por prestador de servicos de gestdo e/ou administrador de
carteira que atendem cumulativamente as condices:

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banca Central do Brasil
obrigada a Instituir comité de auditorla e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administracdo oriundos
de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gest3c e ambiente de
controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacdo dos recursos, podendo
os fundos de investimentos n3o enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos do INSTITU-
TO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL até seu respectivo
resgate ou vencimento, ndo sendo permitido novas aplicacdes,

Na obtencio da Certificaclo Institucional Pré-Gestdo, ndo serdo considerados desenquadramentos os limites aqul de-
finidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA
DO SUL prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos limites.

5.6 VEDACOES
O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL devera seguir as vedacbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, ficando adicional-

mente vedada a aquisicio de:

1. Operagdes compromissadas;

2. Depdsitos em Poupanca;

3. Aquisigdo de qualguer ativo final, emitido por InstituicBes Financeiras com alto risco de crédito;

6 META DE RENTABILIDADE )

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicdveis as Avaliacdes Atuarials dos
Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas_malia;ﬁ-es Atuariais
seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS e a taxa de juros parBmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo a du-
rac3o do passivo do RPPS,

Também chamada de meta atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente, Lodos
os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanto
de patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mes-
ma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que remunera os Investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo
atuarial, o planc de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensbes em
algum momento no futuro.

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos e as projegbes dos indicadores de desempenho dos retornos
sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos atlvos garantidores
do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE & de INPC+5,47% (cinco virgula quarenta e sete porcento).
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Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL no exercicio de sua execuco, através de estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas para que

seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situacdo financeiro-atuarial para o plano de beneficios
previdenclarios.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n® 3,922/2010, a aplicacio dos investimentos sera realizada
por gestio propria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacBes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDEN-
CIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL serd propria.

7.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL e os agentes envolvidos
diretameante no processo de investimento,

A gestao contara com profissionais gualificados e certificados por entidade de certificacio reconhecida pelo Ministério da
Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011,
Com um Comité de Investimentos que exercerd funclo de executor no processo de cumprimento da Politica de Inves-

timentos e outras diretrizes legais a ele atribuido, conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo assim, suas acdes
deliberadas e fiscalizadas por conselhos competentes,

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL tem
ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios esta-
belecidos na Resolucdo CMN n® 3.922/2010, Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugo CVM n® 592, de 17
de novembro de 2017, para a prestacio dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, sobre investi-
mentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adoclo e implementacdo sejam (nicas e exclusivas do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

7.2  ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragio da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva,
que deve submeté-la para aprovac3o ao Conselho Deliberativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, 6rg8os competentes do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

Essa estrutura garante a demonstracdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos drodos de execuclo, estando em
linha com as préticas de mercado para uma boa governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselhos, a
participacio do conflitante com voto de deliberaco serd impedida efou anulada e devidamente documentada via Ata
de Reunido.

N3o fica exclulda a possibilidade da Consultoria de Valores Mobilidrios fornecer "minuta” para apreciacdo do Comité de
Investimentos ¢ Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO ) - _

£ relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e conseguentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL cbrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
considerando entre eles:

. Risco de Mercado - & o risco Inerente a todas as modalidades de aplicagies financeiras disponiveis no merca-
do financeiro; corresponde 3 Incerteza em relac3o ao resultado de um Investimento financeiro ou de uma carteirs de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicfes de mercado. E o risco de variacbes, oscilagbes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado s oscilacfes do mercado
financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condigbes negociadas e contratadas;

. Risco de Liquldez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determi-
nado ativa no momento e no preco dessjado, Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdclos e apresenta
grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algum atlvo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ative negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL adota
o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo:

Modelo paramétrico;
Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
Horlzonte temporal de 21 dias dtels.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os membros
do Comité de Investimentos dever8o observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacio destes ativos
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.
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. Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmento.

. Segmento de Renda Varidvel: 14,46% do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICI-
PAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL deverd monitorar a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, trés

meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark” de cada ativo.
Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela
manutencdo, ou ndo, do investimento,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financelros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
Investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sefam emitidas por companhlas abertas devidamente ope-
racionals e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia dassificadora de risco, o que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

ATANDARD B POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estdvel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estaveal)

AUSTIN RATING A (perspectiva estdvel)

SR RATING A (perspectiva estével)

LF RATING A (perspectiva estével)

LIBERUM RATING A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no Bra-
sil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco da instituigio, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

MNas aplicactes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagbes cuja soma
do prazo de caréncia {se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacio
do investimentoc devera precedida de atestado que comprova a analise de evidenciagao quanto a capacidade do
INSTITUTO DE FREVT&:!CIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE NOVA ALVORADA DO SUL em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagBes atuariais, até a data da disponibilizacio dos
recursos investidos.

9 P OLITICA DE TRANSPARENCIA

As informaces contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser disponibilizadas aos interessados,
no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Eco-
nomia, Secreta@ria de Previdénda Social.

A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos 1, II, 111, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucdo
CMN n® 3,922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE NOVA ALVORADA DO SUL, Didrio Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e visualizacio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagdo.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliag3o, gerenciamento, assessoramento e decisdo, deverdo
ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacdo aos in-
teressados.

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, antes da realizacao de
qualquer operacdo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVO-
RADA DO SUL, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as instituigbes financeiras escolhidas
para receber os recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, atra-

vés de seu Edital de Credenciamento, deverd cumprir integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento em

atendimento as normativas mencionadas e, indusive:

a) Tarmo de Andlise e Alestado de Credenclamento de Administrator @ Gestor de FI - Art. 15°, § 2°, 1, da Resolucdo

CMN n® 3,922/2010;

b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor de FI;

c) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento;

d) Termo de Andlise do Cadastramento do Distribuldor

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do adminis-

trador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELECAOD E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e quantitati-

vos, tendo como parametro de andlise no minimo:

a) Tradicio e Credibilidade da Institulgio - envolvendo vaolume de recursos administrados e geridos, no Brasil e
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no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragho e gestio de investimentos do fundo, que
incluem formacdo académica continuada, certificagbes, reconhecimento puablico etc., tempo de atuacio e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposiclio, além de outras informacbes relacionadas com a administracio e gestiio de investimentos
gue permitam Identificar a cultura fiducidria da instituicio e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragio e gestiio, em especial aos
riscos de crédito - quando aplicdvel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, enval-
vendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacio de informacdes,
atuaclo da drea de “compliance®, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracio e gestio de risco
do fundo, que incluem formacio académica continuada, certificagbes, reconhecimento pablico etc., tempo de atuacio
e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade

dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a administracdo e
gestdo do risco;

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo
a correlacao da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos investi-
mentos gue val realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicdvels aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrbnico, no 8mbito de controle, inclusive no gafenﬂamgnm dos documentos
e CertidGes requisitadas, através do sistema eletrbnico utilizado pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatdrio Due Diligence da ANBIMA, enten-
didos como secdo um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo gqualquer empresa administradora ou gestors de recursos fi-
nanceiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n® 3.198/2004 e n®
4.557/2017, respectivamente,

11 PRECIFICACAD DE ATIVOS )

Os principios e critérios de precificacio para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor
a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL, deverSo sequir o critério de precificagdo de marcagio a mercado (MaM).

Poderio ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢io acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos Pabli-
cos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro
de 2017 ja descritos anteriormente.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGCOES

O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pele preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa gue o preco do ativo teria
em uma eventual negodacio.

O processo de marcacio na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado titulo, acrescido
da variacio da taxa de juros, desde que a emissfo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor
sera atualizado diariamente, sem considerar a oscllagies de preco auferidas no mercado,

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

11.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS -
Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Naclonal, que representam uma forma de financiar a divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilida-
de. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma
instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e
a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitario do titulo pablico.

11.2.1.1 Marcacdo a Moercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piblicos detidos
pelo regime, obtivernos o valor a mercado do titulo plblico na carteira de Investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = PU Atual * QTiitulo

Onde:

Vm = valor de mercado

PlUlatual = preco unitario atual

Qetituios = quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcacdo na Curva

Como a precificacio na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as fdrmulas
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variam de acordo com o tipo de papel, sendo: B
Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possul fluxo de pagamento simples, ou sejfa, o investidor faz a aplicacdo e resgata
valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de venhment{s do titulo, R

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se dd por uma taxa definida mais a variaco da taxa do indice Nad Prego
ao Consumidor Amplo em um determinado periodo. o

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da j IPCA
de liquidacdo, seguindo a equacio: ¢ PreieESo o PaCk&icot

VNA = VNAdatz de compra * (1 + IPCAprojetado)1/252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicaco é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por melo do pagamento de juros se-
mestrais € na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gltimo cupom de juros.

Tesourp SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possul fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagio da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma corregio da taxa SELIC meta para dia da liquidac3o do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VWAdata de compra * (1 + SELICmeta)1/252
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICmetz = Inflacdo atuallzada
Tesourc Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que nio faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal no venci-
mento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa pode
ser calculada de duas formas:

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociaco do Titulo na aquisicdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negoclada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Plblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicio
Tesouro Prefixado com Juros Semestrals - NTN-F

Ma NTN-F ocorre uma situaclio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé que com a taxa pré-fixada
e pagamento do Ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacao:
Em que DUn é o nimero de dias (teis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.
Tesourn IGPM com Jurns Semestrais - NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no Indexador, pols utiliza o 1GP-M oo Invés de IPCA,
Atualmente, as NTN-C ndo sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.
O VNA desse Litulo pode ser calculado pela equaclo:
VNA = VNAdata de compra * (1 + [GPMprojetado)N1/N2
Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liguidaciio e primeiro do més atual e N2 sendo o numero
de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primelro més atual.
Como metodologia final de apuragio para os Titulos PGblicos que apresentam o valor nominal alualizado, finaliza-se 2
apuragao nos seguintes passos:
(1) identificacio da cotagio:
Onde;
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Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo Plblico Federal
(i) identificacdo do preco atual:
Onde:
Preco = valor unitario de Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = € o valor unitario apresentado em um dia
11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS
A Instrucse CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administracio, o funcionamento e a divulgacdo de informaces dos
fundos de investimento.
O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do patriménio dado
que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composicio de cada fundo, sendo inteiramente
responsavel pelo dnus ou bbnus dessa propriedade,

Atraves de divulgacdo puablica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do pe-
riodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendfundo
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior : saldo inicial do investimento
Rendfundo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relacao a quantidade de cotas, calcu-
la-se:

Vatual = Vcota * Qtcotas

Onde:
Vatual : valor stual do investimento
Vcota : valor da cota no dia
Qtcotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento
Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fi1), onde consta ao menos uma negociacdo de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercade divulgado no site do BM&-
FBOVESPA; caso contrdrio, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissic de Valores Mobi-
liarios - CWM,
11.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captacio de recursos.
As operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos s8o operacbes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operacao sdo definidas a taxa de remunera¢io e a data de vencimento da operacio.
Para as operacbes compromissadas sem liquidez didria, a marcacio a mercado serd em acordo com as taxas praticadas
pelo emissor para o prazo do titulo e, adiclonalmente, um spread da natureza da operacdo. Para as operacbes compro-
missadas negociadas com liquidez diaria, a marcacio a mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra
na data.
Os certificados de depdsito bancério (CDBs) s8o instrumentos de captacac de recursos utilizados por instituigbes finan-
ceiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneraglo prevista, que em geral & flutuante ou
pré-fixada, podendo ser emitidos ¢ registrados na CETIP.
Os CDBs pré-fixados s3o titulos negociados com Aglo/desagio em relagdo a curva de juros em reals. A marcacao do CDB
é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com
as bandas de taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor.
Os CDBs pés-fixados s3o titulos atualizados diarlamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI € acrescido de uma taxa
ou por percentual spread contratado na data de emissSo do papel. A marcacdo do CDB € realizada descontando o seu
valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas
&m vigor
11.2.4 POUPANCA ) )
Para método de apuracSo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no dia
do depésito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanca Ira render 70% da Selic mais a TR.
14 no caso da Selic ficar acima de B,5% ao ano, a rentabilidade ¢ composta pela TR mais 0,5% ao més.
11.3 FONTES PRIMARIAS DE INF ES
Como os procedimentos de marcacio a mercado sdo diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos e
cotagdes das seguintes fontes:
. Titulos Piblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo Braslileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitals (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);
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. Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (http://www.cvm.gov.br/);

) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitals (htips://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)
. _Ar;ﬁes. opches sobre acdes liquidas e termo de agbes: BM&FBOVESPA (http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-
-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm); e

Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/}.

12  POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO
Para o acompanhamento e mlim;zc_r da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam e
seus resultados, adidonalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas
expedidas pelos 6rgdos reguladores.
Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboracdo de relatdrios mensals, acompanhados de parecer avalla-
tivo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo informacbes sobre a rentabilidade e dos riscos das diver-
sas modalidades de operacBes realizadas na aplicagio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL e da aderéncia das alocacfes e processos decisdrios de
investimentos.
Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o plano de ac3o com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relativas & gestdo dos recursos. Com a emissio dos pareceres avaliatives e a
elaboracdo do plano de agdo, o mesmo deverd ser aprovado pelo drg3o deliberativo.
Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacao:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situagdo da carteira em relagdo a composicdo, rentabilida-
de, enguadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos (mercado, liguidez e crédito); analise quantitativa
baseada em dados histdricos e llustrada por comparativos graficos e; sugestbes para otimizacdo da carteira cumprindo
a exigéncia da Portarla MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Il e V;

c) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operacoes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa,
renda varidvel, investimentos estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de
24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos [11 e V;

d) Relatdorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: analise de regulamen-
to, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

e} Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como *Estruturados” que contém: andlise de regula-
mento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, em seu
Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia”™ no &mbito desta Politica de Investimentos a excessiva ex-
posicio a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificac3o clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos, que
abrange no somente a Diretorla Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSIGCAO A RISCO
Entende-se como Exposicio a Risco os investimentos que direclonam a carteira de Investimentos do INSTITUTO DE

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL para o ndo cumprimento
dos limites, requisitos e normas estabelecidos acs RPPS.

0 ndo cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;

2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Polltica de Investimentos;

L Movimentacdes Financelras ndo autorizadas;

Caso identificado o nio cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos investimentos, devidamente de-
finidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

. Contingéncias T ke __ Resolucio
a) Apuracio das causas acompanhado de relatdria;

h; lmuﬁﬂﬂ;iu dos envolvidos a contar do inicio do processo; | i o Médio e Longo
:}tﬂuﬁnTéuﬂmmiMHd_aﬁ!m_nmfdmnﬂﬂw
_a) Anu:aw;i-u das causas acompanhado de relatrio; |
& Dﬁ.""q“dmm"m do Funda de b) ldentificacdo dos envolvidos a contar do inicio do processo;

Investimento
¢) Estudo Téonico com a viabllidade para o enquadramento.

1, Desenguadramento da Carteira de
Investimentos

Curto, Médio & Longo
Prazo
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| a) ﬂ;mqﬂu das causas acom =
ESEn panhado de refatdrio;
3. uadrame ¥ :
lmlﬁm:mm nto da Politica de | b) IdentificagBo dos envolvidos a contar do inicio do processo; Curto, Médio & Longo
¢} Estudo Técnico com a viabilidade para o enguadramento.

a) Apuracdo das causas acompanhado de relatdria;

o b) Identificacio dos envolvidos a contar do inicio do processo;
4. Movimentaches Financeiras ndo ' | curto
| autorizadas Gbe c) Estudo Téenico com a viablildade para resoluclio; szu' Madis & korgo
d) AcBes e Medidas, se necessdrias, judicials para a
responsabilizacio dos responsévels,
3.2 POTENCIATIS PERDAS DOS RECURS0OS

Entende como pobencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos direta-
miente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias _ " Medidas Resolugo
a) Apuraclo das causas acompanhado de relatdrio; -
1. Potencials perdas de | b) Identificacio dos envolvidos & contar do Inicio do processo; Curto, Médio e Longo
recursos

c) Estudo Técnico com a viabilidade administrativa, financeira & se | Prazo

for o caso, juridica. |
14 CONTROLES INTERNOS o
Antes de qualquer aplicacgo, resgate ou movimentacies financeiras ocorridas na carteira de investimentos do INSTI-
TUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, os responsa-
veis pela gestdo dos recursos deverdo segulr todos os principlos e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos
investimentos.
Todos os ativos e valores mobiliérios adquiridos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidagdo e Custddia: SELIC,
CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.
As operaches realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos piblicos) deverSo ser realizadas através de
plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer
as rodas de negociagBo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, reallzar
o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA),
O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagSo a Meta Rentabilidade definida,
garantird acbes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de quaisquer distorgdes decorrentes dos riscos
a ela atrelados.
Com base nas determinacBes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n® 440, de
09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através do Ato Normativo, com a finalidade minima de
participar no processo decistrio quanto & formulagdo e execucdo da Politica de Investimentos.
conforme o Anexo da lei n® 695/2015, de 27 de Abril de 2015 e portaria n® 519/2011, e o Decreto 1666/2017,
Entende-se como participacdo no processo decisério quanto & formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de:
a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;
¢) garantir a adequacdo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL;
d) monitorar o grau de risco dos investimentos;
e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumido;
f) garantir a gest&o ética e transparente dos recursos;
g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para drea de Investimentos;
h) instaurar sindicdncia no 3mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade;
i) exacutar plano de contingéncia no mbito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos se assim

houver a necessidade;
i) garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da InstituicBes Financeiras;

k) garantir que a Alocac3o Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos gue nortearam o equllibrio atua-
rial e financeiro &

1) qualguer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos seré designado em formato de relatdrio, sendo
disponibilizado para apreciagao, analise, con ea acdo por parte do Conselho de Deliberac3o. Sua periodici-
dade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVI CI1A SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE NOVA
ALVORADA DO SUL.

Os relatorios supracitados serfio mantidos e colocades & disposi¢io da Secretdria da Previdéncia Social - SPREV, Tribunal
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de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais drgios fiscalizadores e interessados. -

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e devera ser monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacio pelo 6rgo superior competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS H:EzlgmoﬂEs MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, sendo que o prazo de validade compreendera o
ano 1.

ReuniBes extraordindrias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberative do INSTITU-
TO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, guando se apresentar o interesse da preservacac dos ativos financeiros efou com vistas 4 adequacio & nova
legislag8o.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisGes; a documentago que os fundamenta, bem como as aprovacbes
exigldas permanecerdo a disposicio dos drgdos de acompanhamento, supervisio e fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez)
anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do INSTITU-
TO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, através de exame
de certificagdo organizado por entidade autGnoma de reconhecida capacidade técnica e difus8o no mercado brasileiro
de capitals, cujo conteddo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.
A comprovacao da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacies e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituighes Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL poderao, a titulo institucional, oferecer apolo técnico
através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituigbes
para capacitacdo de servidores e membros dos drg8os colegiados; bem como, contraprestacio de servigos e projetos
de Iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA
DO SUL, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteragdes, e a Por-
taria MPS n@ 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteracBes e demals normativas pertinentes aos Regimes Proprias
de Previdéncia Social.

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, a copla da Ata do Comité de Investimentos que & participante do
processo decisério quanto & sua formulacdo e a copla da Ata do érglio superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultoria de investimentos que
apresenta a "Apurac3o do Valor Esperado da Rentabllidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do RPPS,
em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n°464/2018.

Este documento devera ser assinado:

a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

c) pelos responsaveis pela glaboracio, aprovacho e execuclo desta Politica de Investimentos em atendimento ao
§ 4° do art. 1° da Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011,

Arlei Silva Barbosa
Prefeito Municipal

Rosinelde Lichewiski de Agular
Diretora Presidente

Adriane da Cunha
Presidente do Comit de Investimento

Ana Léa manso Vielra Copetti

Irene do Carmo

Rosilene Alves Pires
DISCLAIMER
Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario,
ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem gxprmaaumnzaﬁo da empresa. As infor-
macdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacoes e nao representsa, em nenhuma hipdtese, uma
oferta de compra e venda ou solicitaclo de compra e venda de qualguer valor mobilidrio ou instrumento financelro. Esta
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é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacbes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizacBo destas informacBes em suas tomadas de decisifzs consequentes perdas
e ganhos ndo nos torna responséveis diretos. As informacbes aqul contidas ndo representam garantia de exatidio das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tals. As in-
formacbes deste documento estdo em consondncla com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto n3o
substituemn seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atenc3o para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e 4 politica de investimento dos
produtos. Todas as informacBes podem ser obtidas com o responsdvel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comisso
de Valores Mobiliarios). Sva elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua
situacdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os
produtos estruturados efou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operages com valores mobilidrios de bolsa, balc§o, nos merca-
dos de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos Investimentos realizadas, bem como o Inverso
proporcionalmente. Todos e qualguer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdiculos, foram utiifza-
das observagbes didrias, sendo sua fonte ¢ Sisterna Quantum Axis e a CVM. A contrataco de empresa de consultoria
de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo ura ou sugere a existéncla de garantia de resultados
futuros ou a Isencio de risco. Os RPPS devem estar adeguados as normativas pertinentes e principaimente a Portaria
n® 519, de 24 de agosio de 2011 e suas alferagbes, além da Resolugio CMN n? 3.922 de 25 de novembro de 2010 e
suas alteragdes, gue dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Prdprios de Previdéncia Soci

POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2021
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL

; I APROVADO
Politica de Investimentos VERSAD 1
= B i | 30/11/2021
El : Cn_rmt!- de Investimentos Aprovacso: Conselho Deliberativo

1 INTR
Atendendo & Resolucdo do Conselho Monetario Macional - CMN n® 3,922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resoluciio CMN n® 4,392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolucio CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017 e
posteriormente pela Resolugio CMN n® 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmenhe "“Re-
solugio CMN n® 3,922/2010%), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, apresenta sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgdo superior de deliberacdo.

A eiaboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e nortela todos os pro-
cessos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada
como instrumento necessédrio para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-fi-
nanceiro.

Os fundamentos para a elaborac3o da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de
grande relevncia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com pardmetros solidos, @ aquele
referente A andlise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as
reservas técnicas atuarals (ativos) e as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial,

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ALVORADA DO SUL tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicaches dos recursos garantidores dos paga-
mentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta de rentablilidade, definida a partir o calculo feita
na apuracdo do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a manutencdo do
seu equilibrio econémico, financeiro e atuarlal, tendo sempre presentes os principlos da boa governanca, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacio a natureza de suas obrigaciies e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo dos processos inter-
nos relativas as aplicagbes e gestio dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituiches que possuam as
seguintes caracteristicas: padrSo ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com
reputacio considerada ilibada no exercicio da atividade de administracdo e gestio de grandes volumes de
recursos ¢ em atives com adequada relaglo risco X retorno.

Para cumprimento do ohjetiva especifico & considerando as perspectivas do cendrio econfmico, a Politica de Investi-
mentos estabelecerd o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites
legais e operacionals, buscando a mais adequada alocag3o dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, medio e
longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da Resolugdo CMN n® 3,922/2010,

Os responsaveis pela gestiio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE NOVA
ALVORADA DO SUL tém como uma das principals objetividades a continua busca pela cléncia do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa £, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padries éticos, adotando as boas
préaticas de gest3o previdencidria no ambito do Pré-Gest3o, que visem garantir o cumprimento de suas obrigaces.
Entende-se por responsdvels pela gestao dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDO-
RES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL, as pessoas que participam do processo de andlise, de assessora-
mento e decistric sobre a aplicacdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios
no que se refere & distribuiclo, intermediacio e administragdo dos ativos.
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