INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL/MS
PREVNAS

N

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO SUL

VERSAO APROVADO
1 07/12/2022

Aprovacéo: Conselho Deliberativo

Politica de Investimentos

Elaboragao: Comité de
Investimentos

p-1
PREVNAS- Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul-MS

E-MAIL: pievnzs dinf@orevnas ros b com Fone: (67) 34561008- 996146240




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO

SUL/MS
PREVNAS
SUMARIO
1 INTRODUCAQ 4
2 OBJETIVO 5
3 CATEGORIZACAO DO RPPS 6
4 ESTRUTURA DE GESTAO 7
41.1 GESTAO PROPRIA 7
412 ORGAOS DE EXECUCAO 7
413 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS 8
414 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS 10
Conforme dispde a Portaria n® 1.467 /2022, o responsével pelo Regime Préprio de Previdéncia
Social e 0s membros que compdem o Comité de Investimentos deverao COmprovar: ... 10
a) Nio ter sofrido condenag¢do criminal ou incidide em alguma situacio de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n2 64/1990. 10
5  APLICACAO EM TITULOS POBLICOS 12
6 META DE RENTABILIDADE 12
7 CENARIO ECONOMICO 14
EXPECTATIVAS DE MERCADO 14
8 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS 22
SEGMENTO DE RENDA FIXA 24
9 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 25
SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 25
9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO 26
9.1.2 LIMITES GERAIS 26
9.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTO 27
9.14 VEDACOES ' 29
10  CONTROLE DE RISCO 29
10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 30
10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO 31
10.1.2  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ 31
11 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT 31
11.1 Equilibrio Econbmico e Financeiro 32
12  POLITICA DE TRANSPARENCIA 32 )
\;\b}? %

PREVNAS- Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvoradé dé Sul

\) ‘ \}t/"uxq
E-MAIL: prevnas.dir@prevnas.ms.br.com Fone: {67) 24561008- 99614624 )( \/j




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO

SUL/MS
PREVNAS

13  CREDENCIAMENTO 33
13.1.1  PROCESSO DE EXECUCAQ 35
13.1.2 VALIDADE 35

14  PRECIFICAGAO DE ATIVOS 36
METODOLOGIA 36
1411  MARCACOES 36
CRITERIOS DE PRECIFICACAO 36
1412 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 36
1413 FUNDOS DE INVESTIMENTOS 40
1414 TITULOS PRIVADOS 40

15  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES 41
16  POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAQ 43
17  PLANO DE CONTINGENCIA 44
17.1.1  EXPOSICAQ A RISCO 44
17.12 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS 45

18  CONTROLES INTERNOS 46
19  DISPOSICOES GERAIS 48

\\\}4 \\\\w p3%

PREVNAS- Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul-MS \\

E-MAIL: prevnas.dir@prevnas.ms.br.com Fone: {67) 34561008~ 996146240 ‘g/



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL/MS
PREVNAS

1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolug¢ao do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro
de 2021, (doravante denominada simplesmente "Resclucdo CMN n° 4.963/2021") e a Porlaria
MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n°
1.467/2022"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, apresenia sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada por
seu 6rgdo superior de deliberacao.

A Poilitica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
os processos de tomada de decisao relativo a aplicacio e gestdo dos recursos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como ferramenta de gestao necessaria
para garantir o equilibrio econémico, financeiro e atuarial’.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados
nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados,
para que se trabalhe com parametros solidos quanto a tomada de decistes, a analise do fluxo
de caixa atuarial, levando-se em consideragio as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverfio ser organizados, baseados em normas gerais def
contabilidade e atudria, de modo a garantir o sen equilibrioc financeiro e atuarial (..}, A b
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2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles relativos as aplicagdes e gestao dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente atingira meta de
rentabilidade definida a pariir o célculo feito na apuragao do valor esperado da rentabilidade
futura da carteira da investimentos, mas também garantir a manutengido do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa gevernanga,
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo, adequagdo & natureza de suas
obrigacdes e fransparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugdo dos
processos internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagbes dos recursos,
buscando a alocagdo dos seus recursos em Instituicbes Financeiras devidamente
credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais
e operacionais, buscando a mais adequada gestao e alocagio dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolucgdo CMN n° 4.963/2021.
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3 CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria n® 1.467/2022, fica definido que
0s Regimes Préprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados
deverdo apreseniar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das Aplicacbes
e Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior a R$
10.600.000,00 (dez milhdes de reais);

b} Tenha aderidc ao Programa de Cerfificacdo Institucionai Pro-Gestéo e obtido a
certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social
fica obrigado a comprovar as mesmas condi¢cbes cumulativas descritas acima, tendo o item
“a” a seguinte descricio: “ Possua recursos aplicados comprovados por meio do
Demonstrativo das Aplicagbes e investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou
superior 2 R$ 500.000.000,00 (quinhentos mithes de reais) e item “b” a seguinte descrigdo:
“tenha aderido ao Programa de Certificacso Insfitucional Pré-Gestdo e obtido a certificacao
institucional Nivel IV de adesao”

Caso o RPPS nio cumpra os requisitos citados acima, este sera classificado como Investidor
Comum.

Para a identificacio da Categorizacio do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, consideramos as seguinies informacdes:

ANALISE DO PERFIL

Patrimdnio Liquido sob gestdo (R$) R$ 38.6920.121,91
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio Em implantagdo
Vencimento da Certificagéo Nao hé

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -

PREVNAS, no momento da elaboragio e aprovagdo desta Politica de Investimentos, esta
ctassificado como investidor comum.

Na possivel obtencéo da Certificagao Institucional Pro-Gestéo, a classificagdo de Investidor
mudara automaticamente, ndo sendo o Instifuto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS prejudicando quanto a adaptacio dos
processos e procedimentos intemos e de controle.

Fica o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do
Sul — PREVNAS condicionado ao prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequacéo da
Politica de Investimentos em atendimento a nova classificagao. /
X
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4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdieses previstas na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 ¢ Portaria n°
1.467/2022, a gestado das aplicagbes dos recursos podera ser realizada por meio de gestio
propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do
Instituto de Previdéncia Soclal dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS sera propria.

411 GESTAO PROPRIA

A adogio deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestdo e
responsabilidade do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul — PREVNAS e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de
Gestéo dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagbes dos recursos contara com profissionais qualificados e ceriificados
por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através
da Secrefaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n° 1.467/2022.

Os responséaveis pela gestdo da Unidade Gestora do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS tém como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padroes éticos,
adotando as boas praticas de gestdao previdencidria no ambito do Pro-Gestdo, que
visam garantir o cumprimento de suas obrigacoes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicacbes e recursos do instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, as
pessoas que participam do processo de analise, avaliago, gerenciamento, assessoramento
e decisério, bem como os participanties do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se
refere a distribuigio, intermedia¢io e administracio dosg investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliago,
gerenciamento, assessoramento e decisdrio sobre 2 gestdo das aplicagles dos recursos,
foram definidos e estdo disponiveis nas politicas do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS £ CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos
conselihos competentes e pelo controle interno.

41.2 ORGAOS DE EXECUGAO

Os recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul — PREVNAS visam & constituicio das reservas garantidoras dos beneficios
e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses
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Mesrnos recursos serac geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com

os criterios para credenciamento das Instituicbes Financeiras e contratagio de prestadores
de servigos.

Compete ao Comité de Investimenios a formulagio e execugio da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, gue devern submeté-la para
aprovacao do Conselho Deliberativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, 6rgdos superiores de
competéncia do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS.

A estrutura definida através da Lei 695/2015 de abril de 2015 e alterada pela Lei 871/2020 de
03 de jutho de 2020 garante a demonsiracao da Segregagdo de Atividades adotadas pelos
orgaos de execucdo, estando em linha com as boas praticas de gestio e governancga
previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de
investimentos, Diretoria Executiva e Conselhos, a participagdo do conflitante como voto de
qualidade sera impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado e mata de reuniao.

Nao fica excluida a possibilidade da participacdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de “minuta” para a elaboracdo da Politica de Investimentos, bem como
propostas de revisdo para apreciagio do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e
Diretoria Executiva.

413 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS tem a premogativa da contratagdo de empresa de Consulioria de Valores
Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resoluggo CMN n® 4.963/2021,
Portaria n° 1.467/2022 com suas alteragbes e Resolugcdo CVM n° 19/2021, na prestacao dos
servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento, sobre investimentos no
mercado de valores mobiliarios, cuja adogdo é de Unica e exclusiva responsabilidade do
instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS.

Para a efetiva contrataciio da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS
devera realizar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos interessados, considerando no
minimo os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestacio dos servigos de orientacéo, recomendacgéc e aconselhamento seja
de forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestacio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogao e
implementacio das orientagbes, recomendagbes e aconselhamentos sejam
exclusivas do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS; ?
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c) Que a prestagdo de servigos de orientacdo, recomendacio e aconselhamento
abranjam no minimo os temas sobre: (1) classes de ativos e valores mobiliarios, (i)
titulos e valores mobilidrios especificos, (lll) Instituicdes Financeiras no ambito do
mercado de valores mobiliarios e (IV) investimentos no mercade de valores mobiliarios
em todos os aspectos;

d) As informacgbes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam
verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em conirato social um Consuitor de Valores Mobiliarios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

f) Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e coniroles internos e das
normas estabelecidas pela Resolugdo CVM n° 19/2021;

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica,
as seguintes informacoes atualizadas: (1) formuléario de referéncia; (I1) codigo de ética,
de modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobiliarios; (Ill) a adocao
de regras, procedimentos e descrigdo dos controles internos e (IV) a adogo de palitica
de negociagdo de valores mobiliarios por administradores, empregados,
colaboradores e pela prépria empresa.

h} Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registro no Conselho Regionat de Economia — CORECON,;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacéo, recomendacio e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em
atividades diretamente relacionadas a consulioria de valores mobiliarios, gestéo de
recursos de terceiros ou analise de valores mobiliarios;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacdo, recomendagio e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as
certificaces ANBIMA CEA e CGA e o registro de Consulior de Valores Mobiliarios
pessoa fisica.

N&o serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagao circunscreva-se, dentre outros servicos,
ao planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administragao de finangas em
geral de seus clientes e que ndo envolvam a orientagdo, recomendacio ou
aconselhamento;
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b) Que promovam a elaboragio de relatdrios gerenciais ou de controle que objetivem,
dentre outros, retratar a rentabilidade, composicédo e enquadramento de uma carteira
de investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da
reguiameniacdo especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢} Como consultores especializados que n&o atuem nos mercados de valores mobitiarios,
tais como aqueles previsios nas regulamentacbes especificas sobre fundos de
investimento em direifos creditérios e fundos de investimento imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamenie na estuturagéo,
originagdo, gestdo, administragéo e distribuigdo de produtos de investimentos que
sejam objeto de orientacdo, recomendacio e aconsethamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consuitor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes
do sistema de distiibuicao de valores moaobilidrios e o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS em comum acordo,
estabelecam canais de comunicacgéo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e
seguranca a implementacdo das orientagbes, recomendactes e aconselhamenios na
execucao de ordens.

N&o serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sisiema de
distribui¢do de valores mabiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito
de interesse ou a indugdo a erros por parte do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS.

41.4 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme dispde a Portaria n® 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social e os membros que compdem o Comité de Investimentos deverao
comprovar:

a) N&o ter sofrido condenacéio criminal ou incidido em alguma situagéo de inelegibilidade
prevista no artigo 1° da LC n° 64/1990.

b) Possuir certificago por meioc de processo realizado por entidade certificadora para
comprovagdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos
técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao.

c) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagso, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formacgio académica em nivel superior.

A responsabilidade do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a
certificacio devera ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida
e 0s prazos deverdo corresponder a:

a) Dos dirigentes da unidade gestora, 1 (um) ano, a contar da data da posse: ~ U
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b) Dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 1 {um) ano, a contar da data
da posse

¢) Do responsavel pela gestdo das aplicacbes dos recursos dos RPPS e dos membros
titulares do comité de investimentos, previamente ao exercicic de suas fungbes.

Caso haja a necessidade de substituigdo dos titulares dos cargos ou fungbes referidas acima,
o0s sucessores deverdo comprovar antes de decorrido 1 (um) ano de sua posse, o prazo para
comprovacao que ainda restava ao profissional substituido.

A partir de 1 (um) ano de sua posse e até o término de seu mandato originario, o dirigente
sucessor ou 0 membro suplente que assumir como titutar deverdo possuir certificacéo para
entrar em exercicio na correspondente fungao.

Para mandatos de dirigentes cu membros dos conselhos deliberativos e fiscais inferiores a 4
{quatro) anos, o prazo € de 6 (seis) meses.

Todas as certificagbes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverdo ser obfidas
mediante aprovagao previa em exames airavés de provas, ou por provas e titulos, ou
adicionalmente por analise de experiéncia e, em caso de renovagao, por programa de
qualificacdo continuada.

As certificagbes e programas de qualificagdo continuada deverdo ter os seus conteidos
alinhados aos requisitos técnicos necessarios ao exercicio da correspondente fungao.

Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV,
devera contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Analise e decis8o sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e
dos correspondentes certificados ou programas de qualificagdo continuada;

b) Definigio dos modelos dos processos de certificagio ou programas de qualificacéo
continuada e os contetdos minimos dos temas para cada tipo de certificagéo ou
programa;

¢) Definigio dos critérios de qualificacdo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificagdo e programa de qualificagio continuada
em que os requisitos técnicos necessarios para o exercicio da fungdo sejam
estabelecidos por modelo que considere sistema de atribuigio de pontos por nive! ou
tipo de certificagao;

e) Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeicoamento dos
processos de certificagdo e programas de qualificagio continuada de que frata este
artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantagio gradual e aperfeigpamento dos
processos de certificacdo e programas de qualificacéo continuada de que trata este
artigo.
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O programa de qualificagdo continuada devera exigir, como condigio de aprovagio,
dentre outras atividades, produgBo académica, participacio periodica em cursos

presenciais ou educagdo a distdncia e em eventos de capacitacio e educagio
previdenciarias.

A SPREV contara com divulgagdo na pagina da Previdéncia Social na internet referente
aos cerlificados e programas de qualificacdo continuada.

As certificagBes e programas de qualificagdo continuada poderéo ser graduados em niveis
basicos, intermediario e avancado, exigidos de forma proporcional ac porte, ao volume de
recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.

5 APLICACAO EM TiTULOS PUBLICOS

Em caso de negociacbes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a unidade
gestora devera observar os parametros previstos no anexo 21.1.1.

A Portaria n® 1.467/2022, dispde algumas vedacbes referente a aplicacio dos recursos
financeiros acumutados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedagdes as seguintes:

a) Que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b} Que nao sejam registradas no SELIC; e
¢) Que nao sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria n° 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagbes atuariais dos
Regimes Praprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada
nas Avaliagbes Atuariais sera equivalenie a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura
a Termo de Taxa de Juros Meédia - ETTJ seja o mais proximo a duracédo do passivo do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS.

A iaxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no calcuic das
avaliagbes atuarias para frazer o valor presente de todos os compromissos do plano de
beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto de patrimdnio o Regime Proprio
de Previdéncia Social devera possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso 0s recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0S recursos
passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara
insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposicio da carteira e seus investimentos, as projegdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, conhecida como
META DE RENTABILIDADE & de INPC + 4,94% (quatro ponto noventa e quatro por cento).
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O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul —
PREVNAS no exercicio de sua execugdo, através de estudos técnicos, promovera o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para
que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagéo financeiro atuarial
para o plano de beneficios previdenciarios.

Observada a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodo dentro do exercicio
vigente, prospectada pelo perfit da carteira de investimentos do Instituto de Previdéencia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS e pelo cendrio
macroecondmico e financeiro;
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7 CENARIO ECONOMICO

internacional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o Indice de Pregos ao Consumidor {CPl) dos
Estados Unidos subiu 0,4% em outubro em comparacio com o més anterior, estando acima
da média esperada pelos analistas. Na comparagdo anual, o indice apresenta alta de 7,7%.

Ja o ntcleo do CPI, que exclui os alimentos e a energia, subiu 0,6% em comparacdo com
setembro. Na comparac&o anual, o indice avangou 6,6%.

A inflagao americana voltou a ser pressionada pelos precos de energia (1,8%) depois de trés
meses de queda, com destaque para a gasolina (4%) e diesel {19,8%). Em 12 meses, o indice

de energia aumentou 17,6%.

Inflacdo nos Estados Unidos, acumulada em 12 meses
Na comparagdo com os 12 meses anteriores
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O Federal Reserve aumentou novamente a taxa de juros dos Estados Unidos em 0,75 ponto
percentual, e com isso a taxa de juros ficou na faixa de 3,75% e 4%, e o sinalizou que podem

ter futuros aumento.

De acordo com a agencia europeia de esiatisticas Eurostat, registrou crescimento de 0,2 no
Produto Interno Bruto, e houve uma desaceleragdo em relagio ao resuliado do segundo
trimestre. E a inflagdo na zona do euro fechou o més de outubro em 10,7%, batendo um novo
recorde de alta da inflagdo. Destacando que a inflacdo descontrolada esta sendo
impulsionada pelos fortes aumentos dos pregos da energia, que em outubro houve aumento
de 41,9%, contra 40,7 em setembro.

Para tentar conter os altos niveis de inflagao, o Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa
basica de juros em 0,75%, passando assim de 1,5% para 2,25%, e deixou em aberto a

possibilidade de novos aumentos. \. ﬁ l
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Na China, o indice de Precos ao Consumidor (CPt) mede a evolugéo dos precos de bens e
servicos subiu 2,1% em outubro, diminuindo em relagdo ac avango de 2,8% registrado em
setembro.

O indice de gerentes de compras industrial da China subiu para 49,2 em setembro, estando
acima das expectativas.

As bolsas de Nova lorque fecharam em baixa no Gltimo dia do més de outubro, em uma sesséo
com preocupacdes sobre os riscos de recessio global e observando a continuidade do aperto
monetario do Federal Reserve (FED).

O indice Dow Jones fechou em baixa de 0,39%, em 32.732,95 pontos, o S&P 500 recuou
0,75% a 3.871,98 pontos, e 0 Nasdaq caiu 1,03%, a 10.988,15 ponios.

Nacional

O Ibovespa encerrou cutubro com alta de 1,31% aos 116.037 mil pontos. Como resuliado, o
indice acumula ganho de 5,45%. A alia se deu pelo ofimismo dos investidores, existia um
medo, principalmente pelos estrangeiros, de que o Bolsonaro poderia ndo aceitar o resultado
das eleigdes, ndo entregar o cargo.

Diante disso, o fim da eleicio deixa menor espago para incertezas, e o Brasil vem despertando
interesse dos estrangeiros, por ter antecipado o ciclo de alta dos juros.

O délar encerrou ultimo dia de outubro com queda de 2,54%, e fechou outubro recuando 4.2%
na regido dos R$ 5,16.
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O IGP-M caiu 0,97% em outubrg. Como resultado, o indice acumula alta de 5,58% no ano e
alta de 6,52% em 12 meses.

O Comité de Politica Monetaria (COPOM), devera manter por um bom tempo a taxa de juros
em 13,75%, para alcancgar a convergéncia da inflagio para a meta, mas enfatizou que caso a
desaceleracio da inflacdo ndo ocorra como o pretendido, pode voltar a subir os juros.

Foi divulgada a arrecadacao do governo federal em agosto, a qual apresentou um crescimento
real de 8,2% em comparacio com o mesmo més de 2021 ao atingir R$ 172,31 bilhdes. Além
disso, foi o maior valor ja registrado para meses de agosto desde o inicio da série histérica da
Receita Federal (1995).

De acordoc com o IBGE, a producdo industrial de setembro caiu pelo segundo més
consecutivo, em outubro registrou queda de 0,7%, enfatizando a politica monetaria
contracionista exposto peic Banco Central com o intuito de conirolar a inflagao. Entretanto, a
indistria acumuia queda de 2.4% em 2022.

O délar apreseniou valorizagdo em outubro, ac encerra-lo com queda de 1,22%. Acumulou
queda de 1,7% no més e de 4,89% no ano frente ao real.

o . . 5
3 J\‘}‘v RO
Y A\

W

PREVNAS- Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvor

E-MAIL: prevnas.dir@prevnas.ms.br.com Fone: (67) 34561008- 996146240




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL/MS
PREVNAS

Variagdo do dolar em 2022
Cotacdo de fechamento, em RS

— Daolar comergial = Dolar urismo (sem 10
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Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego caiu para 8,7% no trimestre encerrado em
agosto, sendo o menor valor desde o trimestre encerrado em julho de 2015 e a sexta queda
consecutiva da taxa. Entretanto, ainda ha 9,460 milhdes de pessoas que sdo impactadas pela
falta de emprego no Brasil.
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Evolucao da taxa de desemprego no Brasil
Indice no trimestre
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A quantidade da populagdo ocupada bateu recorde, ao registrar 99,3 milhdes de pessoas
empregadas, o maior valor desde o inicio da série historica, que foi iniciada em 2012. De
acordo com o divulgado pelo IBGE, as atividades que influenciaram o resuitado foram o
comércio e a administracio publica.

O rendimento real habitual cresceu, pela primeira vez desde junho de 2020, tanto na
comparagio trimestral (3,7%) quanto na anual (2,5%), chegando a R$ 2.737. Na
comparagdo trimestire a trimestre, foi a quinta alta seguida.

SETOR PUBLICO

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia divulgou que a balanca
comercial de setembro registrou superavit de US$ 3,10 bilhGes, ja no acumulado do ano, foi
registrado saldo positivo de US$ 50,82 bilhdes. Entretanto, trata-se de uma queda de 11,8%
na comparacao com o mesmo periodo de 2021.

No més, as exportagdes somaram US$ 27,3 bilhGes, ja a importactes totalizaram US$ 23,4
bilhdes. A queda nos resultados em outubro em comparagio com o mesmo periodo de 2021,
se deu pelo aumento do prego dos produtos exportados. Os destaques setoriais do més foram:
agropecuaria, pelo lado das exportagdes, com o aumento dos embarques de soja e miiho, e
a indastria extrativa, pelo lado das importagtes.
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INFLACAO

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,59% em
outubro, A alia veio apds trés deflacbes seguidas - quedas de 0,68%, 0,36% e 0,29%,
respectivamente, em julho, agosto e setembro.

Com o resultado, a inflagdo acumulada no ano chega a 4,7%. Ja nos ultimos 12 meses, ficou
em 6,47%. Em outubro de 2021, a taxa havia sido de 1,25%.

A maior influéncia no indice geral veio do grupo Alimentacao e bebidas, com crescimento de
0,72% e impacto de 0,16 ponto percentual no indice geral. Na sequéncia das maiores
influéncias estéo os grupos de Sallde e cuidados pessoais {1,16% e 0,15 p.p.) e Transportes
(0,58% e 0,12 p.p.).

IPCA - Inflacao oficial més a més
Variacdo (%) na comparag¢do com o més anterior
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IPCA - Inflacao oficial acumulada em 12

meses
Variacdo (em %) na comparacdo com os 12 meses
imediatamente anteriores.
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De acordo com o IBGE, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) subiu 0,47% em
outubro. Com isso, 0 indice acumuia aumento de 4,81% em 2022 e aumento de 6,46% nos
uliimos 12 meses.

INFLACAO - INPC
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Perspectivas

As perspectivas sdo de que haja desaceleragao da inflagdo na China nos proximos periodos,
tendo em vista que ha um baixo crescimento econdmico no pais, ocasionado pelos recentes
lockdowns implementados recentemente em diversas cidades.

Ha a expectativa de que o Fed realizara novas altas de juros, o que tende a fazer com que os
investidores estrangeiros deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais
norte-americanc. Com isso, ha uma maior preobabilidade de que ocorra desvalorizagio do real
nos préximos periodos. Podendo acarretar no aumento generalizado nos pregos dos
alimentos.

Para 2023, & esperado que haja um baixo crescimento econdmico global, tendo em vista que
diversos paises estio praticando politicas extremamente coniracionista, com a perspectiva
de desacelerar 6 avanco inflacéo.

Conclusao

Em andlise ao cenario internacional, com as taxas de juros mais altas no EUA tendem a elevar
a cotacgio ddlar no Brasil, ja que os investidores estrangeiros tendem a deixarem o pais.

Nos proximos meses poderemos ter uma desaceleragéo na economia mundial, tendo em vista
que com a elevagio da taxa de juros nas principais economias reduz o poder de compra da
populacio reduzindo o crescimento econdmico ac redor do mundo.

No Brasil, a inflacdo volta a abalar os investidores depois de o IPCA mensal ter resultado
acima da expectativa, e com o novo presidente da republica, ha uma grande preocupagao no
mercado domeéstico sobre risco fiscal. Com isso, ha um grande receio de ter um gasto além
do teto, deteriorando mais a trajetéria da divida publica.

EXPECTATIVAS DE MERCADO
T fndices {Vlediana Agregado) 202 2024
;’CA (94} 5,00 3,47
1GP-M (%} 4,59 4,00

Taxa de Cambio (R3/USS) 5,20 5,11
Mata Taxa Selic (%a.a.) 11,25 8,00
Investimentos Direto no Pais {USS bilhdes) 55,00 70,00
Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 58,40 63,23
PIB (% do crescimento) 0,54 1.70

Balanca comercial {Us5 Bilhdes) 60,00 52,70
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8 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagio dos recursos, os responsaveis pela gestio das aplica¢des dos recursos do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS devem
observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugdo CMN
n? 4.963/2021 e qualquer outro ate normativo relacionado ao tema, emitido pelos orgdos
fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagiio dos recursos para os proximos cinco anes, leva em consideragio nao
somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocaciao Estratégica para o exercicio de 2023

Estratégia de Alocagio - Politica de
Investimento de 2023
Limite da Limite Limite
. = . Estratégia .
Segmento Tipo de Alive Resolugido Inferior Alvo (%) Superior
CMN % {%) (%}
7° 1 a - Titulos do Tesourc Nacional 100,00% 0.00% 24.23% 75.00%
SELIC
7°ib-Fl100% Titulos TN 100,00% 21,84% 290.12% 90,00%
z;l ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% 100,00% 0,00% 0.00% 0.00%
7° It - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
THa-FIRF 60,00% 21,40% 29,04% 60,00%
Renda Fixa
791l b - Fl de Indices RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emissao bancaria 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditorios - 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
sénior
7° V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado™ 5,00% 6,00% 5.00% 5,00%
7° V ¢ - Fl de Debéniures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa _ 100,00% 42,86% 87,39% 250,00%
8° | - Fi de Aghes 30,00% 0,77% 2,02% 20,00%
Renda 8% i - EIF - indice de Acles 30,00% 0,00% 1,00% 5.00%
Variavel, . o o o
Estruturados 10° | - Fl Multimercado 10,00% 3,75% 4,00% 10,00%
eFll 10° Il - Fl em Participagbes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
40° il - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 8.00% 0,060%
11° - Fi Imobiliario 5,00% 0,44% 0.59% 5,00%
Lm::;te de Renda Varidvel, Estuturado 30,00% 4,96% 7.61% 40,00%
® \\ \;F/
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9°1 - Renda Fixa - Divida Extema 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior { 9° li - Consiituidos no Brasil 10,00% (,00% 0,00% 0,00%

9% I - Agiies - BDR Nivel | 10,00% 1,00% 5,00% 10,00%

Limite de Investimentas no Exterior 10,00% 1,00% 5,00% 10,00%
Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 0,00% 0,00% 000% | o00% 1

Total da Carteira de Investimentos 48,82% 100,00% 300,00%

Alocacao Estratégica para os préoximos 5 anos
Estratégia de Alocagia - Politica
de Investimento de 2023
Segmento Tipo de Afivo 5‘{" e'snx :;o I.imitt;l’l;;feriur Limihe{;n;perior
CMN %

7°1a - Tétulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0.00% 75.00%

791 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 21,46% 90,00%

7° | ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%

7° 1l - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0,00%

7°Hla-FIRF 60,00% 21,40% 60,00%
Renda Fixa -

7° Ill b - Fi de indices RF 60,00% 0,00% 0,00%

7¢IV - Renda Fixa de emiss&o bancaria 20,00% 0,00% 20,00%

7° V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%

7°V b - F1 Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5,00%

7°V ¢ - Fi de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00%

Limite de Renda Fixa 100,00% 64,79% 250,00%

8°1 - F1 de Aches 30,00% 0,77% 20,00%

8° Il . ETF - indice de AgBes 30,00% 0.00% 5,00%

vﬁf,"aﬁ,, 10° | - Fi Multimercado 10,00% 3,75% 10,00%

E""‘ﬁ?ﬂ“ 10° Il - Ft em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00%

10° 1t - F! Mercado de Acesso 5,00% 0,00%

41° - F Imobiligric 5,00% 0,44%
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Limite de Renda i
Lmite de Renda Varivel, Estruturado ¢ 30,00% £,06% 40,00%
9°{ - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0.00%
Exterior 9° || - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
8° Il - Agies - BDR Nivel | 10,00% 1,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 1,00% 10,00%
120 - E astimo Consignad
Consi | mpréstimo Consignado 500 | | o000% 500% |

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul —
PREVNAS considera os limites apresentados no resuliado do estudo técnico elaborado
através das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo calculo
atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de
investimentos. Foram observados também, a compatibiiidade dos ativos investidos com os
prazo e faxas das obrigacOes presentes e futuras.

Para a elaboragdo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as
analises mercadoldgicas e as perspectivas, bem come a compatibilidade dos ativos investidos
atualmente pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS com os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais
presentes e futuras.

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS propde-se adotar o limite de maximo de 94,04% (noventa e
quatro virgula zero quatro por cento) dos investimentos.

A negociagao de titulos pablicos no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecers ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a” da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, onde
deverio estar registrados no Sistema Especial de Liquidagio e de Custédia (SELIC).

A comercializagio dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer
através de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasi! ou pela Comissdo de Valores Mobifiarios, nas suas respectivas areas
de compeiéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicdes regularmente habilitadas.

Na aquisicic dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos cusios de
aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, o Instituto de Previdéncia Social dos
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Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS devera cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria n® 1.467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes
presenties e fuiuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagio, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

¢) Seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divuigagao das informacgéces relativas
aos titulos adquiridos, ac impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteragao da forma de precificagdo dos tituios de emissao do Tesouro
Nacional.

9 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagdo aos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobilidrios, a Resolugaoc CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de
30,00% {trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS propde adotar como limite maximo o percentual de 30,00%
{trinta por cento) da totalidade dos recursos.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugéo CMN n® 4.963/2021,
os fundos de investimento classificados como muliimercado, os fundos de investimentoc em
participagdes- FIPs e os fundos de investimento classificados como “Agdes — Mercado de
Acesso’.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolugio CMN n° 4.963/2021
estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo podera exceder cumulativamente ao
limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS propse adotar como limite méaximo o percentual de 10,00%
{dez por cento) da totalidade dos recursos.
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Deverao ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuam historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de
5 {cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivaiente a US$ 5 bilhdes
de dolares na data do aporte.

9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na
modalidade consignados, a Resolugio CMN n? 4.963/2021 estabelece que o limite legal de 5,00%
{cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido a complexidade na construcdo e adogdo de pardmetros especificos de governanga para o
processo de implanta¢do da modalidade, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS propie adotar, neste momento, como limite o
percentual de 0,00% (zero por cento} da totalidade dos recursos.

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados
buscaram compatibilidade com o perfil das obrigacbes do Instituto de Previdéncia Secial
dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial.

No processo de implantacdo da modalidade, nd3o serdo considerados desenquadramentos os
limites aqui definidos, tendo o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Nova Alvorada do Sul - PREVNAS prazo de 60 {sessenta) dias para revisio e adequa¢ao da sua
Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11
da Resoclucdo CMN n? 4963 /2021.

Carteira de empréstimo consignado

Montante em aplicacdo | 5% ou 10% do PL 0,00
(R$):

Prestacgdes (R$): 30% da Folha 0,00
Prazo: 96 meses (igual INSS) 0

9.1.2 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, serdo
consolidadas as posigtes das aplicacbes dos recursos realizados direta e indiretamente por
meio de fundos de investimentos e fundos de investimenios em cotas de fundos de
investimentos.
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Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiligrios de emissfo ou

coobrigagaoc de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposigao por fundos de investimentos e em cotas de fundos
de investimentos, fica o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Nova Alvorada do Sul - PREVNAS limitado a 20% de exposi¢do, com excecgdo dada aos
fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

A exposicio do total das aplicagbes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS no patriménic liquido de um
mesmo fundo de investimento limitar-se-o em 15% (quinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC — Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios,
Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposigao no patrimdnio liquido de em um mesmo
fundo de investimento limitar-se-do a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC — Fundos de investimentos em
Direitos Craditorios, que fazem parte da carieira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS a parlir de 1° de
janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em
proporgac ac total de cotas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento.

O ftotal das aplicagbes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS em fundos de investimento ndo pode
exceder a 5% (cinco por cento) do voiume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtengéio da Certificagéo Institucional Pro-Gestéo, os limites definidos nesta Politica de
investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em
consonéncia com o disposto no art. 7°, § 79, art. 8°, § 3° e art. 10°, § 2° da Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamenie com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia
definidas nesta Politica de Investimentos.

9.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na
Resolugido CMN n° 4,963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias,
as aplicagbes que passem a ficar desenquadradas em relagdo a esta Politica de
Investimentos e a Resolugio CMN n° 4.963/2021, desde que seja comprovado que o
desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais nao tenha -
dado causa, e que 0 seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua ’-\K
N
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manutencdo, maiores riscos para o atendimento aos principios seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequacdo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia;

b) Poderdo ainda ser mantidos em carieira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimenio,
resgate, caréncia ou conversao de cotas superior a 180 {cento e oitenta) dias, estando
o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada
do Sul - PREVNAS obrigado a demonstrar a adogdo de medidas de melhoria da
governanca e do controle de riscos na gestdo dos recursos.

Seréo entendidos como situagbes inveluntarias:

a) Entrada em vigor de alteragtes da Resolugdo vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul —
PREVNAS nao efetue novos apories;

c) Valorizagdo ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS;

d) Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimentc em decorréncia de
incorporacao, fusao, cisdo e transformagao ou de outras deliberagtes da assembleia
geral de cotistas, apds as aplicagdes reatizadas pelo Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS;

e) Ocomréncia de eventos de riscos que prejudiquemn a formacdo das reservas e a
evolugio do patriménic do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS ou quando decorrentes de revisao
do plano de custeio e da segregacio da massa;

f) Aplicagtes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais casc o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul —
PREVNAS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em
regutamentagé@o especifica, com excegcdo do expostoc na Nota Técnica SEI n°
457/2022/MTP; e

g) Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem
de observar 0s requisitos e condigbes previstos na Resolugio CMN n® 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serfo considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores |
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, os fundos de investimento que possuam \\\
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por prestadores de servicos de gestdo e administragio de recursos, as InstituicGes
Financeiras que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos
termos da regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimenio detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administracdo oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestao dos recursos
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada
do Sul - PREVNAS como de boa qualidade de gestio e ambiente de conirole de
investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicacao dos recursos, podendo os fundos de investimenios nao enquadrados nos termos
acima, permanecer na carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS até seu respectivo resgate
ou vencimento.

Na obtencAo da Certificagio Insiitucional Pré6-Gestdo, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tende o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS prazo de 60 (sessenta) dias
para revisdo e adequacio da sua Politica de investimentos em atendimento aos novos limites.

9.1.4 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e ¢ Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Sociai dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS dever&o seguir as vedagGes
estabelecidas na Resolugao CMN n® 4.963/2021, ficando adicionalimente vedada a aquisigio
de:

Operacgbes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

Agquisicio de qualquer alivo final com alio risco de crédiio.

10 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos,
assim tomo as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario observar a
avaliacio dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sisiémico e outros
especificos a cada operagio e tolerancia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme
exposto no Art. 101, da Portaria 1.467/22.

As aplicagdes financeiras estio sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o Instituto de Previdéncia Social
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dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em
relagdo ao resuliado de um investimenio financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decoméncia de mudangas futuras nas condigbes de mercado. E
o risco de variagbes, oscilaghes nas taxas e pregos de rmercado, tais como taxa
de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagbes do mercado
financeiro.

Risco de Crédito - iambém conhecido como risco institucional cu de contraparte,
€ aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento n&o ser honrado
peia instituicdo que emitiv determinado titulo, na data e nas condigbes negociadas
e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando &
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS adotia 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo:

v Modelo paramétrico;
v Intervaio de confianga de 95% (noventa e cinco por cenio);
¥ Horizonte temporal de 21 dias Uieis.

Como paradmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde
a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverao
observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio destes ativos sempre que
as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

v" Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento; -
v Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 14,04%do valor alocado neste segmento
e :

v Segmento de investimento no Exterior: 21,71% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS devera monitorar a rentabilidade do fundo
de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte
e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios

e ;
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significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira
pela manutengio, ou ndo, dos investimentos.

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipctese de aplicagéo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem
em sua carteira de investimenios ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas
por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco
em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com
a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & PGOR'S {.__ BBB+ {perspectiva estdvel)
MOODY'S n Baal [perspectiva estavel)
. FITCHRATINGS - | . BEB+ [perspectiva estivel)
AUSTIN RATING . Af(perspectiva estivel)
LF RATING ] A (perspectivaestdvel)
LIBERUM RATING i A(perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema
de rating para classificar o nive! de risco das institui¢bes financeiras, fundo de investimentos
e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos
ou demais ativos financeires.

10.1.3 CONTROLE DO RiSCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacbes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (irezentos
e sessenta e cinco) dias, a aprovagio de alocagdo dos recursos devera ser precedida de
atestado de compatibilidade que comprove a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul
— PREVNAS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciagao
quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas
obrigaches atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos, o estudo de ALM
— Asset Liability Management.

11 - ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacOes dos recursos e sua continuidade deverédo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL/MS
PREVNAS

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das
aplicagbes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos
beneficios e demais obrigagbes do Regime. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento
dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimenio dos prazos e dos
montantes das obrigagtes do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS buscara a adocio da
ferramenta de gestao conhecida como estudo de ALM — Asset Liability Management.

0 estudo compreende a forma pormenocrizadamente da liquidez da carteira de investimentos
em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ac Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS a busca pela
otimizacao da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetoria para o cumprimento
da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel também no
longo prazo.

O estudo de ALM — Asset Liability Management devera ser providenciado no minimo uma vez
ao ano, apos o fechamente da Avaliagao Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento
periddico, com emissdo de Relatdérios de Acompanhamento que proporcionara as
atualizagbes de seus resultados em uma linha temporal ndo superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolucdo CMN n© 4.963/2021, art. 62, § 1%e art.
1022 alinea “c” da Portaria n® 1.467 /2022.

11.1 Equilibrio Econdmico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64 §1° e §2° da Portaria1.467/2022, o RPPS adotara medidas para
honrar os compromissos estabelecidos no plano de custeio, além da adequacao do plano de
custeio sobre a capacidade or¢amentaria e financeira.

Para isso sera implementado um estudo para avaliar o equilibrio econdmico e financeiro
(conforme exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS tera um
acompanhamento das informagbes referente aos seus demonstrativos, devendo ser
encaminhada aos orgaos de controle interno ¢ externo com o objetivo de subsidiar a analise
de capacidade orgamentaria, financeira e fiscal, visando honrar com as obrigagdes presentes
e futuras do RPPS.

12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portarian® 1.467 /2022, as informacgies contidas nessa Politica de Investimentos e em
suas possiveis revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias

contados de sua aprovagéo, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos

vigentes.
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Avvista da exigéncia contida no art. 42, incisos I, 11, I11, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 52 da Resolucgéio CMN n? 4.963 /2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada
no site do Instituto de Previdéncla Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do
Sul - PREVNAS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facit acesso e visualizagdo, sem prejuizo
de outros canais oficiais de comunicagéo.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento e deciséo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de prépria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacio aos interessados.

13 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n° 1.467/2022 que determina que antes da realizagédo de qualquer novo
aporte, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada
do Sul - PREVNAS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar gue as
Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as aplicacbes dos recursos tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugdo CMN n® 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°, inciso VI
e §3°determina que as Instituicbes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos
recursos deverio passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamentio e a
avaliagao do gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, através de seu Edital de Credenciamento,
devera atestar o cumprimento integral todos os requisitos minimos de credenciamento,
inclusive:

a) atos de registro ou autorizagéo na forma do §1° e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitagdo pelo Banco Central do Brasil ou Comisséo de Valores Mebiliarios ou 6rgao
competente;

b) observancia de elevado padrdo ético de condula nas operagbes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigbes que, a critério do Banco Central do Brasil,
da Comissao de Valores Mobiliarios ou de ouiros 6rgaos competentes desaconsethem
um relacionamento seguro

¢) analise do histérico de sua atuagéo e de seus principais controladores

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestéo de
ativos de terceiros; e

e) andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestéo e administrag&o, bem como
quanto a qualificagéo do corpo técnico e segregagdo de atividades.
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E-MAIL: prevnas dir@prevnas.ms.br.com Fone: (67) 34561008- 996146240 T

. X/ﬁ-‘f

4




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL/MS
PREVNAS

Devera ser realizado o credenciamenio das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que tenham relagdo com operagdbes diretas com titulo de emissdo do Tesouro
Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC.

A conclusao da analise das informacotes e da verificacio dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, devera ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que devera
obhservar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacio
relativos & administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro € de capitais que possua
convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulag@o na indastria de fundos
de investimento;

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

c) Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, ¢ gestor e o
distribuidor do fundo; e
Ser instruido, com os documentos previstos na instrugio de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de sele¢io dos gestores e adminisiradores,
deverao ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como paradmetro de
analise 0 minimo:

Tradigdo e Credibilidade da Instituigdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissicnat dos
agentes envolvidos na administragdo e gestdo de investimentos do fundo, que
inciuem formagdo académica confinuada, certificagdes, reconhecimento pablico
etc., tempo de atuagiio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade
da manutencdo da equipe, com base na rofatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informagoes relacionadas com a
administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cuitura
fiduciaria da instituicdo e seu compromissoe com principios de responsabilidade
nos investimentos e de govemanca;

Gestio do Risco ~ envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administragéo e gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel —
liquidez, mercado, legal ¢ operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestacao de informagtes, atuagdo da area de “compliance’,
capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo e gestao de
risco do fundo, que incluem formacio académica continuada, certificaces,
reconhecimento ptiblico etc., tempo de atuacéo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com base ha
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigio, além de outras
informagtes relacionadas com a administracéo e gestdo do risco;

Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho \
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus . |

\(\\CU’V
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objetivos e a consisténcia na entrega de resuitados no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimenios possuem uma gestéo discricionaria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do
fundo de investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autonomo de investimenio, sua analise e registro recaira sobre o contrato para distribuicdo e

mediagédo do produto ofertado e sua regularidade com a Comisséo de Valores Mobiliarios -
CVvM.

13.1.1 PROCESSO DE EXECUGCAO

O credenciamento se dara por meio eletrdnico, através do sistema eletrénico utilizado pelo
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e certidbes
requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para
credenciamento, o relaidrio Due Diligence da ANBIMA eniendidos como “Secdo UM, DOIS e
TRES".

Encontra-se qualificado participar do processo seletive qualquer Instituicdo Financeira
administradora efou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugtes CMN n® 3.198/2004 e n°
4.557/2017, respectivamente. As demais instituicdes que ndo cumprem tais requisitos, podem
ser credenciadas normalmente, eniretanto para tal instituigio estar apta ao aporte do RPPS
deve ter ac menos um dos prestadores de servigo devidamenie enquadrado.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagéo
das regras, procedimentos e controles internos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS que visdo garantir o
cumprimentio de suas obrigagGes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previsios estabelecidos e os
para@metros estabelecidos nas normmas gerais de organizacao e funcionamento dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, em regulamentagao da Secretaria de Previdéncia.

13.1.2VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverao ser
atualizados a cada 24(vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.
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14 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, deveréo seguir o critério
de precificagdo de marcacio a mercado (MaM).

Conforme disp6e o artigo 143 daPortarial.467/2022, deverdo ser observados os principios e
normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico para o registro de valores da carteira de
investimentios do Regime Proprio de Previdéncia Social, tendo como base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para a precificagdo dos ativos como séo estabelecidos na
politica de investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e também pelos
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposio no art. 145 da Portaria1.467/2022, os ativos financeiros que
integrarem a carteira do RPPS poderao ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificagao dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento
para a categoria de ativos disponiveis para negociacdo, como explica o anexo VIil.

Poderdo ser contabilizados pelos respeciivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n°1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

METODOLOGIA

14.1.1 MARCAGCOES

O processo de marcagio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado
ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta,
peia methor estimativa que o preco do ativo teria em uma eveniual negociagdo.

O processo de marcagio na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da vanagdo da taxa de juros, desde que a emissao do papel
seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem
considerar a oscilagtes de precgo auferidas no mercado.

CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

14.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouwro Nacional, que representam uma forma de
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recebendo em troca uma deteminada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:

liquidez diana, haixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicio enorme
por fras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor
do pre¢o unitario do titulo piblico.

14.1.2.1 Marcacio a Mercado
Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade
de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo piblico na
carteira de investimentos. Abaixc segue formula:

Vm = PUpyar * Qtsiruio

Onde:

Vm = valor de mercado
PUgpuq1 = Preco unitario atual
Qlsirutos = quantidade de titulos em posso do regime

14.1.2.2 Marcacéo na Curva
Como a precificacdo na curva é dada pela apropriagao natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA — NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor
faz a aplicacio e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de
vencimento do titulo.

E um titulo p6s-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagio da taxa
do indice Nacional de Preco ac Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projegdo do IPCA para a data de liquidagéo, seguindo a equacao:
1/252
VNA = VNAgara de compra * (1 + IPCApy, jetado)
Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCApyojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultimo cupom de juros.

T%{,LU‘/ 75 '
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Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC ate o dia de compra, mais uma corregdo da taxa SELIC meta para dia da liquidacio
do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAyarn ge compra * (1+SELI Cmeta)llzsz

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgjara e compre = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC 014 = Inflacado atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTN e um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
néo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de
compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = [ - 1] * 100

Onde:

Taxa E fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociaciio do Titulo Piiblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisi¢do

Ou, tendo como hase um ano de 252 dias dteis:

252
Valor de Venda )dias atels no periodo

—1| =100
Valor de Compra *

Taxa Efetiva no Periodo = (

Onde:

Taxa E fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacao do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagéio do Titulo na aquisigio

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F
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Na NTN-F ocorre uma situagdo semeihanie a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros
s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do altimo cupom ocorre no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Jurcs Semestrais pode ser calcutada segundo a
equacao:

n

1,10)%5 —1 1

PTEQO = z 1.000 = I:(—"—?'—m};] + 1.000 = [W—FLTE]
i=1 (1+ TIR)z52 (1 +TIR)z2

Em que DUn é o nimero de dias Gteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza
o IGP-M ao invés de |IPCA. Atualmente, as NTN-C nao sao ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagéo:

N1/NZ2
VNA = VNAdatad.e compra * (1 + IGPMpTOj‘EtHdO) /

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidacédo e primeiro do més
atual e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro
més atual.

Como metodologia final de apuragfo para os Titulos Pablicos que apresentam ¢ valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragio nos seguintes passos:
{i) identificagdo da cotacdo:
_ 100
Cotagdo = B0
(1 + Taxa)ss:
Onde:

Cotagio = € o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo Piblico Federal

(ii) identificagfic do preco atual:
p VNA C Otat;ﬁt)]
= * e et
reso 100

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = é o valor unitério apresentado em um dia
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14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS
A Instrucao CVM 555 dispde sobre a conslituigio, a administracdo, o funcionamento e a
divulgacao de informacgtes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragdo
ideal do patriménio dado que cada colista possui propriedade proporcional dos ativos
inerentes a composigao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bonus
dessa propriedade.

Através de divuigagdo puablica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Saprerior) * Rendpyng,
Cnde:
Retomo: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior- Saldo inicial do investimento
Rendfyn4,: rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigao em relacéo a
quantidade de cotas, caicula-se:

Vatuar = Veota * Qtcotas
Onde:

Vatuar - valor atual do investimento

Veorq - valor da cota no dia

Qlcotas - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (Fll), onde consta ao menos uma negociacao
de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado afraves
do valor de mercado divulgado no site do B3 caso conirario, sera calculado a valor de cota,
através de divulgado no site da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

14.1.4 TiTULOS PRIVADOS

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captagio de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos puabiicos s&o operagbes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operag&o séo definidas a o
taxa de remuneracio e a data de vencimento da operagdo. Para as operagOes TN
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compromissadas sem liquidez didria, a marcacio a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionaimente, um spread da natureza da
operacdo. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagso a
mercado sera realizada com base na {axa de revenda/recompra na data.

Os cerlificados de depdsito bancario (CDBs) sdo insttumentos de captagio de recursos
utilizados por instituicbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
confratado, a remuneracao previsia, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CET!P.

Os CDBs preé-fixados s3o titulos negociados com agio/deséagioc em relagdo a curva de juros
em reais. A marcacio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada
de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao
prazo da operacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na {axa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CD! é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na
data de emissdo do papel. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu vaior futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
faixas de taxas em vigor.

14.1.5 Tipos de marcacao

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como
disponiveis para negociagio futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento,
conforme Art 145 da Portaria1.467/22.

Sendo assim a precificagio para iais investimentos poderdo ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Publicos: marcaggo a mercado ou marcacgéo na curva quando o RPPS optar
por manter aplicagdo até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcagic a mercado ou marcagao patrimonial para fundos
cujo objetivo & a manutengao a longo prazo efou até o final do prazo de encerramento.

c) Titulos Privados: marcagio a mercado ou marcacéo nha curva para ativos com
caréncia que o RPPS mantenha até o vencimento.

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagio a mercado so diarios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se precos e cotagbes das seguintes fontes:

a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/iwww.anbirma.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm};

PREVMNAS- Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL/MS
PREVNAS

Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
(http://www.cvm_gov.br/menu/reguladosffundos/consultas/fundos.htrt);

Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(hitps://www.anbima.com.br/pt_br/informar/vaior-nominal-atualizado.htm};

AcOes, opcdes sobre agbes liquidas e termo de agbes: BM&FBOVESPA
(http//www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (http:/Awww.b3.com.br/pt_br/).
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16 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, seréo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgaos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatério a elaboracio de relatérios mensais, qgue
contemple no minimo informacgdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades
de operagbes realizadas quanto as aplicagbes dos recursos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, bem como a
aderéncia das alocagbes e dos processos decisorios relacionados.

O referido refatorio mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de investimentaos,
que devera apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas
consideragbes e deliberactes.

0O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o piano de agdo com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relativas & gestdo dos recursos.

Deverao fazer parte dos documentos do processe de acompanhamento e avaliagao:

a) Editorial sobre 0 panorama econdmico relativo 4 semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contéem: analise qualitativa da situagao da carteira em relacao a
composigio, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos,
riscos; analise quantitativa baseada em dados histdricos e ilustrada por comparativos
gréaficos; cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

¢) Relatdrio Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagbes realizadas pelo RPPS, com titutos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos
estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de
02 de junho de 2022,

d) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que
contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e
parecer opinativo;

e) Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados”
que contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e
parecer opinativo e

f) Relatéric de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo scbre
estratégia tatica.

Y
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17 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN
n°® 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso Vill, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito

desta Politica de Investimentos a excessiva exposigdo a riscos e potenciais perdas dos
recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange nao somente a Diretoria Executiva e Gestor dos
Recursos, como também o Comiié de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

17.1.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigdo a Risco os investimenios que direcionam a carieira de
investimenios do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul — PREVNAS para ¢ ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

0O néo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenguadramento de Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentacgdes Financeiras nao autorizadas;

Caso identificado o n3o cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

—

Contingéncdias Medidas Resolugh
a) Apuragdo das causas acompanhade de

relatdrio;

1 - Desenquadramento da Carteira de b) identificagiio dos envolvidos a conlar do
Investimentos inicle do processo;

c} Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragio das causas acompanhado de
relatéric;

2 - Desenquadramento do Fundo de b) Identificagdn dos emvolvidos a conter do
Investimento inicio do processo;

¢} GEstudo Técpico com a viabilidade para o
cnquadranmento.

a} Apuragio das causas acompanhado de
relaidrio;

Curta, Médio € Longo Prazo

Curto, Médio ¢ Longoe Prazo

3- Degenquadramento da Polftca de b} !deutlﬁcagﬁo dos envolvidos a contar do Curto, Médio ¢ Longo Prazo
investimentos infcio do processo;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade para o

enquadramento.

a} Apuragio das causas acompanhado de
relatério;

b} Identificagio dos envolvidos a contar do
4 - Movimentagbes Financeiras ndo infeio do processo;

autorizadas ¢) Estmde Técnice com a viebilldade para
resolugdo;

d} Apdes e Medidas, se necessarias, judiciais
para a responsabilizacio dos responsiveis.

Curto, Médio e Longo Prazo

ST
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17.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito ¢ liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugio
1 - Potenciais perdas de recursos a) Apuragao das causas acompanhado de | Curto, Médio e longo Prazo
relatdrio;

b) Tdentificagio dos envolvidos a contar do
infcto do processo;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira ¢ se for o caso,
juridica.
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18 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacao, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir
todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacido dos recursos.

0O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacdo a Meta
de Rentabilidade definida, garantird agfes e medidas no curto e médio prazo no
equacionamento de quaisquer distorcoes decomrentes dos riscos a ela afrelados.

Com base nas determinagbes da Portaria n®1.467/2022, foi instituido o Comité de
Investimentos através do Ato Normative Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, com a finalidade minima de participar no
processo decisorio quanto a formulagio e execucédo da Politica de Investimentos.

Suas agbes sdo previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio
corrente e seu controle sera promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de
Investimentos.

Entende-se como participagao no processo decisorio guanto a formulacio e execucao da
Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimenio das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

c) garantir a adequacgdo dos investimentos de acordo com o perfil do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido;

f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;
g) garantir a execucgio dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se
assim houver a necessidade;

i} executar plano de contingéncia no ambito dos inveslimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

j) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamentc da
Instituicbes Financeiras;

PREVNAS- Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do 8 \ﬁ
T /o

E-MAIL: prevnas.dir@prevaas.ms.br.com Fone: (67) 34561008- 996146240 @ } Jr/ \}\m



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ALVORADA DO
SUL/MS
PREVNAS

k) garantir que a Alocagao Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos
que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

) qualquer putra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovide pelo Comité de Investimentos sera designado em
formato de relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagao, analise, contestagao
e aprovagao por parte do Consetho de Deliberagdo. Sua periodicidade se adequada ao porte
do instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul
- PREVNAS.

Os relatorios e/ou pareceres supracitados serdc mantidos e colocados a disposicdo do
Ministério da Secretaria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estado, Consetho Fiscal, Confrole interno e demais orgaos
fiscalizadores e interessados.
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19 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucio e devera
ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo 6rgdo superior
competente do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova

Alvorada do Sul - PREVNAS, sendo que o prazo de validade compreendera apenas o ano
de 2023.

Reunibes extraordinarias promovidas pelo Comité de investimentos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Nova Alvorada do Sul - PREVNAS serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,

quando se apresentar o interesse da preservagio dos ativos financeiros efou com vistas a
adequagio a nova legislacgao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagéo que os fundamenta,
bem como as aprovagbes exigidas, permanecerdo a disposicio dos o6rgdos de
acompanhamento, supervisao e fiscalizagio pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS, através de exame de certificagdo organizado por entidade
autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais,
cujo contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria n° 1.467/2022, Art 76,
inciso Il

A comprovacio da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
AplicagBes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As [nstituicbes Financeiras que operem' e que venham a operar com o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das Instituicdes para
capacitacio de servidores e membros dos 6rgios colegiados; bem como, contrapresiagio de
servigos e projetos de iniciativa do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, sem que haja 6nus ou compromisso
vincutados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimenios remetem-se a Resolugdo CMN n® 4.963/2021
e suas e a Portaria n° 1.467/2022edemais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos

que ¢é participante do processo decisorio quanto a sua formulacao e execugao, copia da Ata

do drgdo superior de deliberagdo competente que aprova o presente instrumento,

devidamente assinada por seus membros e parecer iécnico emitido pela consuitoria de R

investimentos que apresenta a “Apuraggo do Vatar Esperado da Rentabilidade Fut_gr% dji*\
e

e
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Carteira de Investimentos Garantidores do RPPS, em atendimento ao art. 39 da Portaria
1.467/2022.

Este documento devera ser assinado:

a) pelo representante do ente federativo;
b} pelo representante da unidade gestora do RPPS e

c) pelos responsaveis pela elaboracao, aprovacao e execucao desta Politica de
Investimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1.467/2022.

ROSIHEIde\"L!CheWISkI de Aguiar
Diretora Presidente

CM’S%% Santos Araldi

Presidente do Conseiho Curador

v Py ; .
CLM,L Vel
Ana Léa Manso Vieira dopeﬁi
Gestor de Recursos

; )
fé‘nﬁo Carmo
Presidente dd Comlte e Investimentos

pin)

ilene Alves Pires
Membro do Comité
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1 INTRODUCAQ

Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetario Macional - CMN n® 4,963, de 25 de novembro de
2021, {doravante denominada simplestmente “Resclugdc CMN n° 4,963/2021") e a Portaria MTP no
1.467, de 2 de junho de 2022 {doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1.467/2022"), o
Comité dc Investimentos ¢ a Diretoria Executiva do Institutc de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2023, devidaments analisada e aprovada por seu drgdo superior
de deliberagdo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processcs de tomada de decisie relativo a aplicagdo e gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de

Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gest3o necessaria para garantir o
equilibrio econfmico, financeiro e atuarial’.

Os fundamentos para a elahoragdo da presente Politica de Investimentos estfo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que
se trabalhe com parimetros sélidos quanto a tomada de decisfes, a analise do fluxo de caixa atuarial,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas mateméticas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Paolitica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municinais de
Nova Alvorada do Sul - PREVNAS tem como objetive estabelecer as regras, os procedimentos e
os controles relativos as aplicagBes e gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidrios do Regime, visando nZo somente atingiva meta de rentabilidade definida a
partir o cdlculo feito na apuracio do valor esperado da rentabilidade futura da carteira da
investimentos, mas também garantir a manutengdo do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.
Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacio, adequacio & natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugao dos processos
internos relativos a tomada de decisdio quanto as aplicacbes dos recursos, buscando a alocacado dos
seus recursos em Instituicées Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quantc as plano de
contingéricia, os pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
gperacionais, buscande & mais adequada gestde ¢ alocacdo dos seus recursos, visando minimamaeante
o atendimento aos requisitos da Resalugdo CMN n® 4.963/2021.

3 CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria n® 1.467/2022, fica definido que os
Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo
apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior & R$ 10.000.060,00 (dez
milhdes de reais);

I Lei n? 9.717/1998, art. 12 - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrite
federai e dos Municipios, dos militares dos Fstados e do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados em normas gerais de
contabilidade e atuaria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (..},
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b) Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificacdio
institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificag8c de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica
cbrigado a comprovar as mesmas condigbes cumulativas descritas acima, tendo o item “8" &
seguinte descrigdo: “ Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das
AplicacBes e Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior & R$ 500.000.000,00
{quinhentos milhfies de reais) e item "b” a seguinte descricdo: “tenha aderido ao Programa de
Certificagdo Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificacdo institucional Nivel IV de ades3o”.

Caso o RPPS ndo cumpra os requisitos citados acima, este sera classificado como Investidor Comum.

Para a identificagdo da Categorizagdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipails de Nova Alvorada 46 Sul - PREVNAS, consideramos as segulntes informagdes:

ANALISE DO PERFIL

Patriménioc Liquido sob gestio (R$) R$ 38.690.121,91
Nivei de Aderéncia ao Pro-Gestio Em implantagéo
Vencimento da Certificacdo N&o ha

O Institutc de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -

PREVNAS, no momento da elaboragao e aprovagao desta Politica de Investimentos, esta dlassificado
como investidor comum.

Na possivel obtengdo da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo, a classificagdo de investidor mudara
automaticamente, ndo sendo ¢ Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Nova Alvorada do Sul — PREVNAS prejudicando quanto a adaptagdo dos processos e
procedimentos internos e de controle.

Fica o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS condicionado 20 praze de 60 {sessenta)} diac para revisdo e adequacdo da Politica de
Investimentos em atendimento a nova classificagdo.

4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e Portaria n® 1.467/2022,
a gestdo das aplicacBes dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo propria, terceirizada
ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagfes dos recursos do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS serd
propria.

4.1.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo significa gue a totalidade dos recursos ficard sob a gestdo e responsabilidade
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestdc dos Recursos ou
Investimentos.

A gestdio das aplicagbes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacio recontiecida pelo Ministénio do Trabalho e Previdéndia, atraves da Secretaiia
de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n® 1.467/2022.

Os responsdveis pela gestdo da Unidade Gestora do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS t&m como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com
boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrbes éticos, adotando as boas
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praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pro-Gestdo, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigacbes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagbes e recursos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, as pesscas que
participam do processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdrio, bem como
o5 participantes do mercado de titulc e valores mobiliarios no que se refere & distribuicBo,
intermediagdo e administracdo dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processc de andlise, avaliacio, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestdo das aplicagbes dos recursos, foram definidos e estdo
disponiveis nas politicas do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova

Alvorada do Sul - PREVNAS, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES
INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas aches deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pefo controie intermno.

4.1.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos do Instituto de Previdéncia Sociai dos Servidores Municipais de Nova Alvorada
do Sul — PREVNAS visam a constituigio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser
mantidos e controiados de forma segregada dos recursos do ente federativo. £$ses mesmos recursos
serdo geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com os critérios para
credenciamento das InstituicBes Financeiras e contratacio de prestadores de servigos.

Compete ao Comitd de Investimentos a formulaglo e execugiio da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagcao
do Consetho Deliberative e fiscalizacio do Conselho Fiscal, drafos superiores de competéncia do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS.

A estrutura definida através da Lei 69572015 de abril de 2015 e alterada pela Lei 871/2020 de 03 de
julho de 2020 garante a demonstragdo da Segregagdo de Atividades adotadas pelos orgdos de
execucgdo, estando em linha com as boas praticas de gestdo e governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Dxecutiva e Conselhos, a participagio do conflitante como voto de guatidade serd impedida
g/ou anulada, sendo devidamente registrado e mata de reunido.

N3o fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de “minuta” para a elaboracdo da Politica de Investimentos, bem como propostas de
revisdo para apreciacdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

4.1.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS tem a prerrogativa da contratagio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de
acordo com 0s critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, Portaria n° 1.467/2022 com
suas alteracBes e Resolucdo CVYM n® 1972021, na prestacdo dos servigos de orientagio,
recomendaciio e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja
adocio & de dnica e exclusiva responsabilidade do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS.

Para a efetiva contratacio da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -~ PREVNAS devera
realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados, considerande no minimo os critérics
definidos abaixo:
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a) Que a prestagdo dos servigos de orientagdo, recomendacdo e aconsethamento seja de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios;

b) Que a prestacdo dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogdo e
implementagdo das orientagbes, recomendagbes e aconsethamentos sejarm exclusivas do

Institute de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul
-~ PREVNAS;

¢) Que a prestacdo de servigos de orientagio, recomendagao e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (I) classes de ativos e valores mobilidrios, (II) titulos e valores
mobiliarios especificos, (1il) InstituigBes Financeiras no émbito do mercade de valores
mobhiliarios e (IV) investimentos no mercado de vaiores mobilidrios em todos os aspectos;

d) As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras,

comptetas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simpies,
clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsjvel
pelas atividades da Consuitoria de Valores Mobiiiarios;

f} Que apresente em contratoe social um Compliance Officer como responsavel pela
implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das normas
estabelecidas pela Resolugdo CVM n® 12/2021;

g} Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na foina de consuita plbiica, as
sequintes informacoes atualizadas: (1) formulario de referéncia; (IT) codigo de ética, de modo
a concretizar 0s deveres do consultor ae vaiores mobilidrios; (III) & adogdo de regras,
procedimentos e descrico dos controles internos e (IV) a adogdo de politica de negociagao
de wvalores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores & pela propria
empresa.

h) Que apresentem em seu guadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registro no Conselho Regionat de Economia - CORECCN;

i} Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagée,
recomendacio e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em  atividades

terceiros ou andlise de valores mobiliarios;

i} Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacdo,
recomendaciio e aconselhameanto comprovem possudirem no minimo as certificagbes ANBIMA
CEA e CGA e o registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

N30 serSo considerados aptos os prestadores de servicos gue atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e adminisiragdo de finangas em geral de
seus clientes e que ndo envolvam a orientagio, recomendacda ou aconselhamento;

b} Que promovam a elaboraciic de relatérios gerenciais ou de controle que abjetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composicdo e enguadramento de uina carteira ae
investimento 4 luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentagao
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢} Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais
como aqueles previstos nas reguiamentacBes especificas sobre fundos de investimento em
direitos craditérios & fundos de investimento imobitigrio ¢
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d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturagdo, originacdo,
gestBo, administracdo e distribuicdo de produtos de investimentos que sejam obiete de

orientagdo, recomendacac e aconselhamento aos seus clientes,

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribui¢do de valores mobilidrios e o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS em comum acordo, estabelecam canais de
camunicagdo e ferrameantas que permitam conferir maior agilidade e seguranca & implementacgdo das
orientacdes, recomendagBes e aconselhamentos na execugldo de ordens.

Nao serdu aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas peics integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflita de
interesse ou a indugao a erios poi parte do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS.

4.1.4 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme dispde a Portaria n® 1,467/2022, o responsavel pelo Regime Progrio de Previdéncia
Sociat & 0os membros que compdem o Comité de Investimentas deverdo comprovar:

a) Nao ter sofride condenacdo criminal ou incidido em alguma situagdo de inelegibilidede
prevista no artigo 19 da LC n? 64/1990.

bj Possuir certificagdo por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacic de atendimento e verificacdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao.

¢} Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contahbil, juridica, de fiscalizacdo, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formacéo académica em nivel superior.

A responsabilidade do responséavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a certificagdo
devera ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deverao
corresponder a:

a) Dos dirigentes da unidade gestora, 1 (um) ano, a contar da data da posse

b) Dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 1 (um) ano, a contar da data da
posse

¢} Do responsavel pela gestdo das aplicagbes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares
do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fungbes.

Caso haja a necessidade de substituigdo dos titulares dos cargos ou fungdes referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar antes de decorrido 1 (um} ano de sua posse, ¢ prazo para
comprovacao que ainda restava ao profissional substituido,

A partir de 1 (um) ano de sua posse e até o término de seu mandato originario, o dirigente sucessor
oii 0 membro suplente gue assumii como titular devero possuir ceitificaco para entrar erm exeicicio
na correspondente fungdo.

Para mandatos de dirigentes ou membros dos conselhos deliberativos e fiscais inferiores a 4 {quatro)
anes, ¢ praze & de & (seis) meses.

Todas as certificagBes terdo validade maxima de 4 (guatro) anos e deverdo ser obtidas mediante
aprovacdo previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionaimente por
andlise de experiéncia e, em casa de renovacdo, por programa de qualificacdo continuada.
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As certificacdes e programas de qualificacio continuada deverdo ter os seus conteddos alinhados aos
requisitos técnicos necesséarios ao exercicio da correspondente funcg3o.

Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento dos certificados
e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, deverd contemplar
entre outras as seguintes medidas:

a) Analise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de gualificacdo continuada;

b} Definigdo dos modelos dos processos de certificacio ou programas de qualificacio continuada
e os contelidos minimos des temas para cada tipo de certificag8o ou programa;

cy Definicdo dos critérios de gualificagdo técnica das entidades certificadoras;

d} Reconhecimento do processe de certificag8e e programa de qualificagdo continuada em gue
0s requisitos técnicos necessarios para o exercicio da funcfo sejam estabelecidos por modelo
que considere sistema de atribuicdo de pontos por nivel ou tips de certificago;

e) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeicoamento dos processos de
ceriificacdc & programas de gualificagdo continuada de que trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantac3o gradual e aperfeicoamento dos processos de
certificacdo e programas de qualificacdo continuada de gue trata este artigo.

O programa de qualificaggo continuada devera exigir, como condigdo de aprovacdo, dentre outras

atividades, produgdo académica, participacio periddica em cursos presenciais ou educacéo a

distancia e em eventos de capacitacdo e educacdo previdencidrias.

A SPREV contard com divulgacdce na pagina da Previdéncia Social na internet referente aos
certificados e programas de qualificagao continuada.

As certificacies e programas de qualificac8o continuada poderfo ser graduados em niveis
basicos, intermediario e avangado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de
recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS,

5 APLICAGAO EM TITULOS PUBLICOS

Em caso de negociacbes diretas com titulos de emiss@o do Tesouro Nacional, a unidade gestora
devera ohservar os parametros previstos no anexc 21.1.1.

A Portaria n°® 1.467/2022, dispde algumas vedagtes referente a aplicagdo dos recursos financeiros
acumulados pale RPPS em thtulos, sendo essas vedagles as scguintes:

a} Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b} Que ndo sejam registradas no SELIC; e
¢) Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

6 WMETA DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagbes atuariais dos Regimes
Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliacies
Atuarials serd equivalente & taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETT] seja o mais proximo a duragde do passiva do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de NMova Alvorada do Sul - PREVNAS,

A taxa de desconte, também conhecida comao meta atuarial, & utilizada no calculo das avaliacdes
atuarias para trazer o valor presente de todos os cornpromissos do piano de beneficios na linha do
tempo e que determina assim o quanto de patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera
possuir para manter o equiiibrio atuariat.

Fsse equilibric somente sera possivel de se obter caso 0§ recursos sejam remunerados, no minimon,
por uma taxa igual ou superior. Do contrério, se a taxa gue remunera 05 reCursos passe a ser inferior
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a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficio se tornard insolvente, comprometends o
pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o vafor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, conhecida como META DE
RENTABILIDADE é de INPC + 4,94% (quatro ponto noventa e quatro por cento).

O Instituito de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sui -
PREVNAS no exercicio de sua execugdo, através de estudos técnicos, promovera o
acompanhamenio das duas taxas (meta de rentabitidade e taxa de descoiito ou atuarial) para que
seja evidenciado, no longo praze, qual proporcionava a melhor situagdo financeiro atuarial para o
plano de beneficios previdenciérios.

Observada a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, a meta
de rentabilidade poderd ser diferenciada por periodo dentro do exercicio vigente, prospectada pelo
perfil da carteira de investimenios do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS e pelo cendrio macroecondmico e financeiro;
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7 CENARIOC ECONGMICO

Internacional

De_acordo com ¢ Departamento do Trabalho, o indice de Precos ao Consumidor {CPI) dos Estados
Unidos subiu 0,4% em outubro em comparagdc com o més anterior, estando acima da média
esperada pelos analistas. Na comparagdo anual, o indice apresenta alta de 7,7%.

Ja o nucleo do CPI, que exclui os alimentos e a energia, subiu 0,6% em comparacdo com setembro.
Na comparagio anuai, o indice avangou 6,6%.

A inflagBo americana voltou 2 ser pressionada pelos precos de energia (1,8%) depeis de trés meses
de queda, com destaque para a gasolina (4%) e diesel (19,8%). Em 12 meses, o indice de energia
aumentou 17,6%.

inflagdc nos Estados Unidos, acumulada em 12 meses
- Na comparag¢do com os 12 meses anteriores

gl fee hacaasrentson T
— O Federal Reserve aumentou novamente a taxa de juros dos Estados Unidos em 0,75 ponto

percentual, e com isse a taxa de juros ficou na faixa de 3,75% e 4%, e 0 sinalizou gque podem ter
futuros aumento.

De acordo com a agencia europeia de estatisticas Curostat, registrou crescimento de 0,2 no Produto
Internc Bruto, e houve uma desaceleragdo em relagdo ao resultado do segundo trimestre. E a inflagdo
ma zona do eurc fechou o més de outubro em 10,7%, batends um novo recorde de alta da inflagdo.
Destacando gque a inflag8c descontrolada estd sendo impulsionada pelos fortes aumentos dos pregos
da anergia, que em outubro houve aumento de 41,2%, contra 40,7 em setembro.

Para tentar conter os altos niveis de inflacdo, o Banco Central Europeu {BCE) elevou a taxa basica
de juros em 0,75%, passando assim de 1,5% para 2,25%, e deixou em aberto a possibilidade de
novos aumentos.

Na China, ¢ Indice de Precos ao Consumidor (CPI) mede a evolugio dos pregos de bens e servigos
subiu 2,1% em outubro, diminuindo em relagdo ao avango de 2,8% registrado e setembro.

O indice de gerentes de cempras industrial da China subiu para 49,2 em setembro, estande acima
das expectativas.

As bolsas de Nova lorque fecharam em baixa no Gltimo dia do més de outubro, em uma sessdo com
preocupacBes sobre os riscos de recessdo global e observando a continuidade do aperto monetario
do Federal Reserve (FED).

p- 10
www.diaricoficialms.com.br/nova_alvorada_do_sul 43



Diario Oficial N° 2147 Quarta-feira, 07 de dezembro de 2022 Nova Alvorada do Sul - MS

0O indice Dow Jones fechou em baixa de 0,39%, em 32.732,95 pontos, 0 S&P 500 recuou 0,75% a
3.871,98 pontos, e o Nasdaq caiu 1,03%, a 10.988,15 pontos.

Nacional
O Ibovespa encerrou outubro com alta de 1,31% aos 116.037 mil pontos, Como resultado, o indice

acumula ganho de 5,45%. A alta se deu pelo otimismo dos investidores, existia um medo,

principalmente pelos estrangeiros, de que o Bolsonaro poderia ndo aceitar o resultado das eleigles,
ndo entregar o cargo.

Diante disso, ¢ fim da eleicio deixa menor espaco para incertezas, e o Brasil vem despertando
interesse dos estrangeiros, por ter antecipado o cicle de alta dos juros.

C ddlar encerrou Gltimo dia de outubro com queda de 2,54%, & fechou outubro recuando 4,2% na
regido dos R$ 5,16.

Variacao do Ibovespa em 2022
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G IGP-M caiu 0,57% em outubro. Como resuitado, o indice acurmuia aita de 5,58% no ano ¢ aita de
6,52% em 12 meses.

O Comité de Politica Monetdria (COPOM), deverd manter por um bom tempo a taxa de juros em
13,75%, para alcancar a convergéncia da inflagdo para a meta, mas enfatizou que caso a
desaceleraciio da inflagdo ndo ocorra como o pretendido, pode voltar a subir os juros.

Foi divulgada a arrecadagdo do governo federal em agosto, a qual apresentou um crescimento reatl
de 8,2% em comparacio com o mesmo més de 2021 ao atingir R$ 172,31 bithdes. Aléem disso, foi o
maior valor ja registrado para meses de agosto desde o inicio da série histérica da Receita Federal
(1995).

De acordo com o IBGE, a produgdo industrial de setembro caiu pelo segundo més consecutivo, em
outubro reglstiou queda de 0,7%, enfatizando a politica monetéria contracionista exposto pelo Banco

p. 11
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Central com o intuito de coptrolar a inflagdo. Entretanto, a inddstria acumula queda de 2.4% em
2022,

O dolar apresentou valorizagdo emn outubro, ao encerrd-lo com queda de 1,22%. Acumulou gueda
de 1,7% no més e de 4,89% no ano frente ao real.

Variacdo do délar em 2022

Cotacan de fechamento, sm RS

Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprage caiv para 8,7% no trimestre encerrade em agosto,
sendo o menor valor desde o trimestre encerrado em julho de 2015 e a sexta queda consecutiva da
taxa. Enfretants, ainda hé 9,450 milhSes de pessoas que sfo impactadas pela falta de emprego no
Brasil.

p. 12
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Evolugdo da taxa de desemprego no Brasil
Indice no trimestre
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A quantidade da populacdo ocupada bateu recorde, ao registrar 99,3 milhSes de pessoas
empregadas, o0 maior valor desde o inicio da série histérica, gue foi iniciada em 2012. De acordo com
o divuigade pelo IBGE, as atividades que influenciaram o resultado foram o comércio e a
administragdo plblica.

0 rendimento real hahitual cresceu, pela primeira vez dasde junho de 2020, tanto na
comparacdo trimestral (3,7%) quanto na anual (2,5%), chegando a R$ 2.737. Na
comparacio trimestre a trimestre, foi a quinta alta seguida.

SETOR PUBLICO

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia divulgou gue a balanga comercial de
setembro registrou superavit de US$ 3,10 bilhdes, ja no acumulade do ano, foi registrado saldo
positivo de US$ 50,82 bithdes, Entretanto, trata-se de uma queda de 11,8% na comparagdo com o
mesmo periodo de 2021.

No miés, as exportagies somaram US$ 27,3 bithdes, ja a importacgles totalizaram US$ 23,4 bilhdes.
A queda nos resultados em outiibro em comparagdo com o mesmo perfodo de 2021, se deu pelo
aumento do preco dos produtos exportados. Os destagues setoriais do més foram: agropecudria,
pelo Iado das exportactes, com o aumento dos emharques de soja e mitho, & a indidstria extrativa,
pelo lado das importaces.

INFILAGAOD
O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,59% em outubro, A

alta veio apds trés deflagfes seguidas - quedas de 0,68%, 0,36% e 0,29%, respectivamente, em
julho, agosto e setembro.
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Com o resuitado, a inflacdo acumuijada no ano chega a 4,7%. Ja nos ditimos 12 meses, ficou em

6,47%. Em outubro de 2021, a taxa havia sido de 1,25%.

A maior influéncia no indice geral veio do grupo Alimentagdo e bebidas, com crescimento de 0,72%
e impacto de 0,16 ponto percentual no indice geral. Na sequéncia das maiores influéncias estdo os

grupos de Sadde e cuidados pessoais (1,16% e 0,15 p.p.) e Transportes (0,58% e 0,12 p.p.).

IPCA - Inflagdo oficial més a més
Variacdo (%) na comparag¢ao com o més anterior
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IPCA - Inflacao oficial acumulada em 12

meses
Variacdo (em %) na comparacdo com os 12 meses
imediatamente anteriores.
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De acordo com o IBGE, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor {INPC) subiu 0,47% em cutubro.

g

Com isso, o indice acurnula aumento de 4,81% em 2022 e aumento de 6,46% nos Gltimos 12 meses.

INFLACAO - INPC

Wwnf2d o e/l w220 ane/ 2
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Perspectivas

As perspectivas 530 de que haja desaceleragdo da inflagdo na China nos préximos periodos, tendo
em vista gue hd um baixo crescimento econdmico no pais, ocasionado pelos recentes lockdowns
implementados recentemente em diversas cidades.

Ha a expeciativa de gue o Fed reajicaré novas aitas de juros, o que tende a fazer com que 0%
investidores estrangeiros deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais norte-
armericano. Coin isso, hé uma maior probabilidade de que ocorra desvalorizacdo do real rios proximos
periodos. Podendo acarretar no aumento generalizado nos pregos dos alimentos.

Para 2023, & esperado que haja um baixo crescimento econdmico global, tendo em vista que diversos
paises estéio praticando politicas extremamente contracionista, com a perspectiva de desacelerar o
avanco inflagaa.

Conclusao

Em andlise ac cendrio internacional, com as taxas de juros mais altas no EUA tendem a elevar a
cotacdo délar no Brasil, jA que os investidores estrangeiros tendem a deixarem o pais.

Nos proximos meses poderemaos ter uma desaceleracdo na economia mundial, tendo em vista que
com a elevacdo da taxa de juros nas principais economias reduz o poder de compra da populacgdo
reduzindo o crescimento econdmico ao redor do mundo.

No& EBrasil, & inflagdo volta a2 abalar os invastidores depsis da o IPCA mensal ter resultade acima da
expectativa, ¢ com o novo presidente da repdblica, ha uma grande preocupagdo no mercado
doméstico sobre risco fiscal. Com issg, hd um grande receic de ter um gasto além do teto,
detericrando mais a trajetdria da divida publica.

p. 15
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EXPECTATIVAS DE MERCADO

https:/ /www.bcb.gov.b r/publicacoes/focus
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8 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
Na aplicac@o dos recursos, os responsdveis pela gestdo das aplicacBes dos recursos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul —= PREVNAS devem

observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugdo CMN n®

4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgdos fiscalizadores
e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideragdao nao
somente o cendrlo macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da anadlise do fluxo de caixa atuarial e as projegtes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2023

Estratégia de Alocacdo -
Politica de Investimento de
h 2023
Limite da Limite Estratéaia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Inferior Alvo ro?) Superior
CMN % (%) i (%)
79 [ a - Titulos do o o o
7 R
Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 24,235% 5,00%
0 - 0, it
;NI b - FI 100% Titulos 100,00% 21,84% | 29,12% 90,00%
70 1 ¢ - FI Ref em Indice o
Y 9 % 0,00%
de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% ()
79 11 - Oper.
compromissadas em TP 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TN
Renda Fixa | 7¢ 111 a- FIRF 60,00% 21,40% | 29,04% 60,00%
79 111 b - FI de Indices RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
70 IV ~ Renda Fixa de 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
emissdo bancaria
- 70V a - Fl em Direltos 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Creditorios - sénior
79 Vb - FI Renda Fixa 5,00% 0,00% | 5,00% 5,00%
"Crédito Privado”
70 V- Flde Debentures | g nq0 0,00% | 0,00% 0,00%
Infraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 42,86% 87,39% 250,00%
89 1 - FI de Agles 30,00% Q,77% 2,02% 20,00%
89 II - ETF - Indice de 30,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Renda Acoes
Variavel, 100 I - FI Multimercado 10,00% 3,75% 4,00% 10,00%
Estruturados - =
e FII 10° 1i - F1 em 5,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Participagtes
10° 1l - FI Mercado de 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Acesso
119 - FI Imobiliario 5,00% 0,44% 0,59% 5,00%
p-17
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Limite de Renda
Varidvel, Estruturado e 30,00% 4,96% 7,61% 40,00%
FIY
9¢ I - Renda Fixa - Divida
G,
Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. 9o i1 -C ituidos n
Exterior | o onstituidos no 10,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
90 11 - Acdes - BDR Nivel
: ¢ 1 10,00% 1,00% 5,00% 10,00%
Limite de
Investimentss no 10,009% 1,00% 5,009 10,00%
Exterior
o 129 - Empréstimo o o
- Consignado Consignado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total da Carteira de
0, 0
Tnvestimantos 48,82% | 100,00% | 300,00%
Aiocacdo Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocacio -
Politica de
Investimento de 2023
Limite da Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucdo Inferior Superior
CMN % (%) (%)
70 I.a - Titules do Tesouro 100,00% 0,00% 75.00%
Nacional SELIC
79 1 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 21,406% 90,00%
70 1c - FI Ref em Indice de RF,
1 g % ,00%
00% TP 00,00% 0,00% ,00%
Tl -0 .
7 11' Gper. compromissadas 5 00% 0,00% 0,00%
em titulos TN
7¢1l1a-FIRF 60,00% 21,40% 60,00%
Renda FiXa | 50 117 - F1 de Indices RF 60,00% 0,00% 0,00%
e - —
7 IV’ _Renda Fixa de emissdo 20,00% 0,00% 20,00%
bancaria
S - -
70V a - Fl em Direitos 5,00% 0,00% 0,00%
Creditorios -~ sénior
7°_V b - FI Renda Fixa "Crédito 5,00% 0,00% 5,00%
Privado”
79V ¢ - FI de Debéntures 5.00% 0,00% 0,00%
Infraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 64,79% 250,00%
p- 18
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80 1 - FI de Acbes 30,00% 0,77% 20,00%
80 I - ETF - indice de AcBe 9 9
Renda ice de Agdes 30,00% 0,00% 5,00%
Variavel, 10° I - FI Multimercado 10,00% 3,75% 10,00%
Est":t;*;fdos 10° II - FI em ParticipagBes 5,00% 0,00% 0,00%
100 111 - FI Mercado de Acesso 5,00% G,00% 0,00%
119 - FI Imobiliario 5,00% 0,44% 5,00%
Limite de Renda Variavel,
Estruturado e FII 30,00% 4,96% 40,00%
9¢ | - Renda Fixa - Divida
Externa 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior 90 11 - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9o III - AgBes - BDR Nivel 10,00% 1,00% 10,00%
Limite de Investimentos no
Exterior 10,00% 1,000/, 10,00%
- - :
Consignado | 12~ EmPréstimo Consignado 500% | { 0,00% 5,00%

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado atraveés das
reservas técnicas atuariais e as reservas mateméticas projetadas pelo calculo atuarial, o que pode
também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagBes presentes e
futuras.

Para a elaboragio e definicio dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadolégicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS com 0s prazos, montantes e laxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras.

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugéo CMN n® 4.963/2021, o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS propde-se adotar o limite de maximo de 94,04% (noventa e quatro virgula zero
quatro por cento} dos investimentos.

A negociagio de titulos pdblicos no mercado secundério (compra/venda de titulos publicos)
ohedecerd ac disposto, Art. 79, inciso 1, alinea "a” da Resoluglc CMN n® 4.963/2021, onde deverdo
estar registrados no Sistema Especial de Liguidag8o e de Custodia (SELIC).

A comercializacdo dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdio acontecer através de
plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pele Banco Central do
Brasil ou pela Comissiio de Valores Mabilidrios, nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aguisicio em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermeédio das
instituigdes regularmente habilitadas.

Na aquisicio dos Tituios Pubiicos Federais contabilizados peios respectivos Custos de aguisicao,
acrescidos dos rendimentos auferides, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

p. 19
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Municipais de Nova Alvorads do Sul —~ PREVNAS deverd cumprir cumulativamente as exigéncias
da Portaria n°® 1.467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e
futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, dagueles adquirides

com o proposito de serem negociados, independentemente do praze a decorrer da data da
aquisicao;

¢) Seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicidveis aos RPPS, inclusive no
que se refere & obrigatoriedade de divulgag8o das informacfes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de

alteragdo da forma de precificagéo dos titulos de emissdo do Tescuro Nacional.

9 SEGMENTO DE RENDA VABII’\VEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relacdo aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos
imobilidrios, a Resolugdo CMN n® 4,963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
searmentos, ndo poderio exceder cumulativamente ao limite de 30,00% {trinta por cente)} da
totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada
do Sul - PREVNAS propbe adotar como limite maximo o percentual de 30,00% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos.

Si0 considerados como investimentos estruturados segundo Reseclucdo CMN n°® 4.963/2021, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participacdes- FIPs e os fundos de investimento dlassificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmentc classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolucdo CMN n° 4,263/2021
estabelece que o limite legal dos recursos atocados ndo podera exceder cumulativamente ao limite
de 10% {dez por canto) da totalidade dos rocursss em moeda corrente.

Neste sentido, o Institute de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada
do Sul - PREVNAS propde adotar como limite maximo o percentual de 10,00% (dez por
cento) da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam
histérico de 12 {doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhGes de dotares na data do
aporte.

6.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensicnisias, na
modalidade consignados, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal de 5,00%
(cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido & complexidade na construgdo e adogdo de parametios especificos de governanga para o
processo de implantagdo da modalidade, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
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Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS propde adotar, neste momento, como limite o
percentual de 0,00% (zero por cento) da totalidade dos recursos.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados
buscaram compatibilidade com o perfii das obrigacbes do Instiluic de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuaiiai.

No processo de implantacio da modalidade, ndo serdo considerados desenguadramentos os limites
aqui definidos, tendo o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS prazo de 60 {sessenta) dias para revisio e adeguacdo da sua

Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11 da
Resolugdo CMN n® 4,063/2021.

Carteira de empréstimo consignado

Montante em aplicagdo (R$): | 5% ou 10% do PL 0,00
PrestacBes (R$): 30% da Folha 0,00
Prazo: 96 meses (igual INSS) 0

9.1.2 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, em atendimento aos
limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, serdo consolidadas as posighes das
anlicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos e
fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emisséc ou coobrigagao
de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n® 4,963/2021.

No gue tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o Instituio de Previdéncia Sociai dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS limitado a 20% de exposigda, com excecdo dada aos fundos de
investimentos enguadrados o Art. 79, inciso 1, alinea "b" da Resoiugdo CMN nP 4.963/2021.

A exposicin do total das aplicacBies dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS no patriménio liquido de um mesmo
fundo de investimento limitar-se-30 em 15% (guinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédito
Privado e FI de Infraestrutura, a exposicdo no patriménio liquido de em um mesmo fundo de
investimento limitar-se-do 3 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios, que fazem parte da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS a partir de 1° de janeiro de 2015,
o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em proporgéo ao total de cotas da
classe sénior e n30 do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicacbes dos recursos do Imstitute de Previdéncia Scciatl dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS em fundos de investimento ndo pode exceder
a 5% {cinco por cente) do volume total de recursos de terceirgs gerido por Um mesmo gestor cu
por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtengdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conguistado em consonéncia
com o disposto no art. 7°, § 79, art. 80, § 3¢ e art. 109, § 20 da Resolucdo CMN n°4.963/2021.
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Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente

com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de
Investimentos.

0.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS considera todos os limites estipulados neste Politica de Investimentos e na Resolugdo
CMN n® 4.963/2021, destacando especificamente:

&) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 {cento e oitenta) dias, as
aplicagbes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Politica de Investimentos
e & Resolugdo CMN n® 4.963/2021, desde que seja comprovado que ¢ desenquadraments
foi decorrente de situagfes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativaments & sua manuteng3c, malores riscos para o
atendimento ats principios seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
_ adequacgio a natureza de suas chrigagfes e transparéncia;

b) Poder2o ainda ser mantidos em carteira de investimentos, até seu respective encerramento,
os fundos de investimentas que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
conversdo de cotas superior a 180 (cente e oitenta) dias, estando o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS
chrigade a demonstrar 2 adogfe de medidas de melhoria da governanga e do controle de
riscos na gestdo dos recursos.

Ser&o entendidos como situagdes involuntarias:

a) Entrada em vigor de alieragfes da Resoiugdo vigente;

b} Resgate de cotas de fundos de invesiimento por um outro cotista, nos quais o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS
nac efetue novos apories;

¢) Valorizagdo ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimernios que
incorporam a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS,

[~
—

Reorganizagao da estrutura do funido de investimento em decoiréncia de incorporatao, fusao,
cisdo e transformacio ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apds as
aplicacBes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Sociail dos Servidores Muiicipais
de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS;

e} Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacdo das reservas e a evolucao do
patrimdnio do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul - PREVNAS ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da
segregagic da massa;

f) AplicagBes efetuadas na aquisicBo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais caso o Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS deixe de

atender aos critérios estabelecidos para essa categorizac@o em regulamentagdo especifica,
com excecdo do exposto na Nota Técnica SEL n® 457/2022/MTP; e

q) AplicacBes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condigbes previstos na Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados apfos ou
enquadrados a receberem recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
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Municipais de Nova Alvorada do Sui - PREVNAS, os fundos de investimento que possuam por

prestadores de servigos de gestdo e administracdo de recursos, as Instituicdes Financeiras que
atendem cumuiativamente as condigbes:

) O administrador ou gestor dos recursos seia instituic3o autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da
reguiamentacdo do Conselho Monetario Nacional;

h) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

¢} O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seia considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul
- PREVNAS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacdo dos

- recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na
carteira de investimentos do Institute de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Nova Alvorada do Sul — PREVNAS até seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obtencSo da CertificagBo Institucional Pro-Gestdo, ndo serdo considerados desengquadramentios
os limites aqui definidos, tendo o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Nova Alvorada do Sul - PREVNAS prazo de 68 {sessenta) dias para revisdo e adequagdo da
sua Politica de Investimentos em atendimento aos novas limites.

9.1.4 VEDACOES

O Gestor dos Recursos e o0 Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Ajvorada do Sui - PREVNAS deverdo seguir as vedacdes
estabelecidas na Resolucio CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmenie vedada a aquisigio de:

OperacBes compromissadas lastreadas em titulos piblicos e

Aquisicio de qualguer ativo final com alto risco de crédito.

10 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ac analisar os riscos dos investimentos, assim
como as diretrizes para seu controle e monitoramento, € necessario observar a avaliagdo dos riscos
de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operacgdo e
tolerancia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria 1.467/22.

As aplicacdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de rvisco que podem afetar
adversamente 0 seu retornc, e consaguentemente, fica o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais te Nova Alvorada do Sul - PREVNAS obrigado a exercer o
acompanhamento € ¢ controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicacBes financeiras
dispenivels no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ac resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancgas futuras nas condigbes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagBes nas
taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices.
E ligado as oscilagbes do mercado financeiro.

nRisco de Crédits - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, &
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrade pela
instituicio que emitiu determinade titulc, na data e nas condighes negociadas &
contratadas;
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Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negdécios e apresenta grandes diferencas enftre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo
num mercado itiquido, tende a ser dificit conseguir realizar a venda sem sacrificar o
preco do ativo negociado.

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
pardmetros para o calculo:

¥ Modelo paramétrico;
v Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
¥ Horizonte temporal de 21 dias Utels.

Como parémetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compbe a
carteira, 03 membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recurscs deverdo observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;
v Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 14,04%do valor alocado neste segmento e
v Segmento de Investimento no Exterior: 21,71% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alvorada do Sul — PREVNAS devera monitorar a rentabilidade do fundo de
investimento em janelas temporais {(més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro
meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo
ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidird pela manutencdo, ou ndo,
dos investimentos.

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacda de recursos financeiros em fundos de investimento que passuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagio efetuada
por agéncia classificadora de risco, 0 gue estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO  RATING MINIMO
STANDARD & POOR'S : BBB+ (perspectiva
_ estdvel)
MOOCDY'S : Baal (perspectiva
. estavel)
FITCH RATINGS ; BEB+ {perspectiva
estavel)
AUSTIN RATING © A (perspectiva estavel)
_ _LFRATING ' A(perspectiva estavel)
LIBERUM RATING . A {perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supiacitadas esido devidamerite registiadas na Comisséo de
Valores Mobilidrios - CVYM e autorizadas a operar no Brasil, Utilizam o sistema de rating para
ciassificar o nivel de risco das instituices financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.
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106.i.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes e ativos financeiros que tem seu prazo de jiquidez siperior a 365 (trezentos e
sessenta e cince) dias, a aprovacio de alocagéio dos recursos devera ser precedida de atestado de
compatibiiidade que comprove a andiise de evidenciagdo quanto a capacidade do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul ~ PREVNAS em arcar
com o fiuxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obrigacbes atuariais, até a data da
disponibilizag&o dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciagdo quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagtes

atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos, o estudo de ALM — Asset Liability
Management.

11 - ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continuidade devardo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com ©s prazos, montantes e taxas das obrigagBes atuarais presentes e futuras do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS, com o objetivo de manter o equilibric econdmico-financeiro entre ativos e passivos,

Para garantir a compatibilidade, os responsédveis pelo Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS devem manter os procedimentos
e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicactes de forma que os
recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacBes do Regime.
Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o
cumprimento (os prazos € dos montantes das obrigagdes do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada de Sul -~ PREVYMAS buscard a adocio da ferramenta
de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ao Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS a busca pela otimizac8o da
carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetéria para o cumprimento da meta de
rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

0 estudo de ALM - Assel Liabiiity Managerment deverd ser providenciado no mmdnimeo uma vez ao ano,
apos o fechamento da Avaliago Atuarial, sendo necessério seu acompanhamento periddico, com
&inissao de Relatdrios de Acompanhamento que proporcionard as atualizagBes de seus resultados
em uma linha temporal ndo superior 2 um semestra,

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n® 4,963/2021, art, 69, § 19;e art. 1029
alinea “c” da Portaria n® 1.467/2022.

11.1 Equiltbrio Econdmico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64 §1° e §2° da Portarial.467/2022, o RPPS adotard medidas para honrar

capacidade orgamentaria e financeira.

Para isso serd implementado um estudo para avaliar o equilibrio econdmico e financeiro (conforme
exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento das
informacoes referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos érgdos de controle
interno e externo com o objetivo de subsidiar 2 analise de capacidade orgamentaria, financeira e
fiscal, visando honrar com as obrigagles presentes e futuras do RPPS.
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12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1.467/2022, as informacbes contidas nessa Politica de Investimentos e em
suas possiveis revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 {trinta) dias

contados de sua aprovagdo, observados os critérios sstabelecidos através dos atos normativos
vigentes,

A vista da exigéncia contida no art, 4%, incisos I, II, 111, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 5° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, & Poiitica de Investimentos deverd ser disponibilizada no
site do Institute de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul
- PREVNAS, Diaric Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejufzo de
outros canais oficiais de comunicacio.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagio, gerenciamento, assessoramento
e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor
fualidade de disponibilizac8o aos interessados.

13 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 que determina que antes da reaiizaco de qualguer nove aporte,
0 Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as Instituiches
Financeiras escolhidas para receber as aplicagSes dos recursos tenham sido objeto de prévio
credenciamento,

Complementarmente, a propria Resolugdo CMN n® 4.963/2021 em seu Art, 10, §10, inciso VI e
§30,determina que as Instituigbes Financeiras escolhidas para receber as aplicactes dos recursos
deverfio passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliacio do
gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, através de seu Edital de Credenctamento, deverd atestar o
cumprimento integral todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

aj eatos de regisiro ou autorizagac na forma do §1° e inexisténcia de suspensao ou inabilitacdo
pelo Banco Central do Brasil ou Comissde de Valores Mobilidrios ou drgdo competente;

b) observancia de elevado padrac ético de conduta nas operacbes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, & critério do Banco Central do Brasil, da Comissio
de Valores Mobiliarios ou de outros 4rgdos competentes desaconsathem um relacionamento
SeGUIe

g}
et

andlise do histdrico de sua atuacdo e de seus principais controladores

d) experiéncla minima de 5 ancs dos profissionais diretamente relacionados & gestSc de ativos
de terceiros; e

e} andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracio, bem como quante a
qualificagdo do corpa técnico o segregagis de atividades.

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
maobilidrios que tenham relagdo com operacdes diretas com titulo de emissdo do Tesouro Nacional
que forem registradas no Sistema Especial de Liguidagdo e Custddia — SELIC.
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A conclusao da andiise das informacdes e da verificacdo dos reguisitos estabeiecidos para o
credenciamento, devera ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deverd observar
05 seguintes requisitos:

a) FEstar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacio
relativos & administragdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
represenfativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio
com a CVM para aproveitamento de autorregufagdo na industria de fundos de investimento:

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatre) meses.

¢) Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor
do fundo; e
Ser instruido, com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do maodelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de sele¢8o dos gestores e administradeores, deverdio ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de anélise o minimo:

TradicEs e Credibilidade da Instituigio - envolvends volume de rocursos
administradas e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacio profissional dos agentes
envolvidos na administragdo e gestdc de investimentes do fundo, que incluem formacioc
académica continuada, certificaces, reconhecimento publico etc., tempo de atuacio e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da equipe, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigio, além de outras
informagBes relacionadas com a administrag3e e gest3¢ de investimentos gue permitam
identificar a cultura fiducidria da instituigdo e seu compromissc com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanga;

Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo
e gestdo, em especial aps riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal
e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de
informacdes, atuagdo da area de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes
envolvidos ha administraggo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo
académica continuada, certificactes, reconhecimento piblico etc., tempo de atuacio e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de
risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, além
de outras informagdes relacionadas com a administracio e gestdo do risco;

- Avaliagdc de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desemipenho
{Benchmark) e riscos — envolvendo a correlag&o da rentabilidade com seus objetivos
¢ a consisténcia na entrega de resultados nis periodo minimo de dots anos anteriores ac
credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde gue, respeitando o regulamento do fundo de
investimento e as normas aplicdveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No gque tange ao distribuidor, instituicéio integrante do sistema de distribuigdo ou agente autdnomo
de investimenta, sua analise e registro recaird sobre o contrato para distribuicdo e mediagdo do
produto ofertado e sua regularidade com a Cornissdo de valores Mohiliarios - CVM.

13.1.1 PROCESSG DE EXECUCAOD

O credenciamento se daré por meio eletrénico, através do sistemna eletrnico willizado peio Instituto
de Previdéncia Sociaj dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, no
dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e certiddes reguisitadas.
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Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para
credenciamento, o relatdrio Due Diligence da ANBIMA entendidos como “Secdc UM, DOIS e TRES™.

Encontra-se qualificado participar do processo  seletivo qualquer Instituicdo Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financelros dos fundos de investimentos em que figurarem
instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos das ResolugBes CMN n® 3.198/2004 e n° 4.557/2017,
respectivamente. As demais instituicdes que nao cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas
normaimente, entretanto para tal instituicdo estar apta ao aporte do RPPS deve ter ao menos um
dos prestadores de servigo devidamente enquadrado,

Cs demais parGmetros para ¢ credenciamento foram adotados no processo de implantaclo das
regras, procedimentos e controles internos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Nova Alverada do Sul - PREVMAS gue visdo garantir o cumprimento de suss
obrigagBes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites
e demais requisitos previstos estabelecidos e os par@metros estabelecides nas normas gerais de
organizagio e funcionamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, em regulamentacio da
Secretaria de Previdéncia,

i3.1.2 VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a
cada 24(vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade,

14 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Qs principios e critérios de precificagdo para os ativos e 0s fundos de investimentos que compde ou
que virao a compor a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, deverdo seguir o critério de
precificagdo de marcacdo a mercado (MaM).

Conforme disp8e o artigo 143 daPortarial.467/2022, deverdo ser observados os principios e normas
de contabilidade aplicaveis ao setor piblico para o registro de valores da carteira de investimentos
do Regime Propric de Previdéncia Social, tendo como base imetodologias, critérios e fontes de
referéncia para a precificagdo dos ativos como s3o estabelecidos na poiitica de investimentos,
conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e também pelos parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.

Aléem disso, conforme disposto no art. 145 da Portarial . 467/2022, os ativos financeires que
integrarem a carteira do RPPS poderdo ser classificados da seguinte forma;

a} Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificacio dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento para a

g

categoria de ativos disponiveis para negodacio, como expiica o anexo VIil.

Poderdo ser contabilizados pelos respectives custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n°1.467, de 02 de junho de 20272 ja descritos anteriormeante,
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METODOLOGIA
14.1.1 MARCACOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo
ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagdo.

0O processu de mmarcacao fia curvg consiste na contabilizacic do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
caiTegada até 0 seu respective vencimento. O valor serd atualizado diarlamente, sem considerar a
oscilagBes de prego auferidas no mercado.

CRITERIOS DE PRECIFICACAO

14.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a
divida pdblica e permitem que os investidores emprestem dinheire para o governg, recebendo em
troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez diaria, baixo
custo, baixissimo risco de crédito, e 2 solidez de uma instituicio enorme por tréas.

Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco
unitério do titulo pdblico.

14.1.2.1 Marcacido a Mercado
Atraves do pirego unitdrio aivulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos
publicos detidos pelo regime, obtivemos ¢ valor a mercado do titulo pablico na carteira de
investimentos. Abaixo segue formula:

Vm= PUsryar * thfmia

QOnde:
vm = valor de mercado
Plgmar = prece unitario atual
- Qtrrmes = Quantidade de titulos em posso do regime

14.1,2.2 Marcag8o na Curva
Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do
titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA —~ NTN-B

O Tesourc IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicagdo e resgata o valor de face {valor investido somado & rentabilidade} na data de vencimento
do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d& por uma taxa definida mais a variacio da taxa do Indice
Nzcional de Prego ac Consumidor Amplo em um determinado periodo,

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecdo
do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equagdo:

1/252
VNA = VNAgata de compra * {1 + IPCAprojetado)

Onde:
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VA = Valor Nominal Atualizado
VNAgara ge compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCApysjeeaao = INflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimente da aplicagdo @ recebido pelo investidor ac longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento comn resgate do valor de face somado ao
Gitimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
0 Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variacdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma correcdo da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do titulo.
Sendo seu calculo:

VNA = VNAgara ge compra ¥ (1+ SEL“Cmeta)”zsz

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgui de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC,,.1q = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que ndo
faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é caiculada pela diferenca entre o prego de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra e ¢ de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

. . Valor de Venda
Taxa Efetive no Periodo = [

m*]*”’”

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociag8o do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisigdo

Qu, tendo coma base um ano de 252 dias uteis:

252

. . V{IIDJ" de Venda dies uteiy wo periodo
Taxa Efetiva no Periodo = ( )

— —1(*1
Valor de Compra +100

Taxa Efetiva no Perlode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisicao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

p. 30
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Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé que

com a taxa pré-fixada e pagamento do Ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate g0 valor de face.

A rentabiiidade do Tesouro Pre-fixado cotn Juros Sernestrais pode ser caiculada segundo a eguagdo:
L [(1’10)0,5 —11 [ 1
Prego = Z 1.000 * [_“_’_‘_BU_J + 1.000 + [——«Tu
= (1+ TIRY2 (1 +TIR)=z
Em que DUn é o ndmero de dias (teis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido corn NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-

M ac invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouroc Diretoe sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional,

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacso:

o - N1/NZ
VNA = VNAggra de compre * (1 +1GP Mprojetado)

Onde N1 representa o niimero de dias corridos entre data de liquidagio e primeiro do més atual e

N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeirc més atual.

Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Pdblicos que apresentam o valor nominal
atualizade, finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificagdo da cotacdo:
100

Cotagdo = — %y
(1 + Taxa)z2

Cotagde = & o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ot compra o Titulo Plblico Federal

(ii) identificagdo do preco atual:

Preco = VNA = 60

rr_’_‘vmgio]
Onde:
Preco = valor unitdric do Titulo Pdblico Federai
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cuiagdo = € 0 vaior unitario apresentado em um dia

14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituigdo, a administragao, o funcionamento e a divulgacao
de informacdes dos fundos de investimento.

0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo idea‘i
do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcicnal dos alives inerentes 4
composicio de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 8nus ou bdnus dessa propriedade.
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Através de divuigacdo pubiica e oficiai, calcuia-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual, Abaixo segue férmula:

retorne = (1 + Santerior) * Rendﬁmdo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resuitado final do periodo

Santerior+ S8ldo Tnicial de investimento
Rendrung,: rendimento do fundo de investimentc em um determinadoe periodo {em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicio em relacdo a quantidade
de cotas, caicula-se:

Varuat = Veora * eotas
Onde:

Vo @ vaior atual do investimento

Veora © valor da cota no dia

Qtroqs - gQuantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FII), onde consta ao menos uma nhegociacdo de
compra € venda ne mercado secundario atraves de seu ticker; esse sera calculado através do valor
de mercado divulgade no site do B3 caso contrario, serd calculado a valor de cota, através de
divulgads no site da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM,

14.1.4 TITULOS PRIVADOS

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos pablicos sdo operacbes de compra (venda) com
compromisso de revenda {recompra). Na partida da operag8o sdo definidas a taxa de remuneragio
e a data de vencimento da operacdo. Para as operacfies compromissadas sem liquidez diédria, a
marcacdo a mercado serd erm acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e,
adicionalmente, um spread da natureza da opera¢do. Para as operacdes compromissadas negociadas
com liquidez diaria, a marcagio a mercade serd realizada com base na taxa de revenda/recompra
na data.

Os certificados de depdsite bancéario {CDBs) sfo instrumentos de captagdo de recursos utilizados por
instituicbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratade, a remuneragdo
prevista, que em geral é flytuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pre-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relacdo a curva de juros ein reais.
A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acirescida do spread definido de acordoe com as bandas de taxas referentes ac pirazo da operagdo e
rating do emissor.

Os CDBs pds-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geraimente, o CDI é acrascido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissio
do papel. A marcacdo do CDB & realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-
fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas emn vigor.
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14.1.5 Tipos de mareacio

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como disponiveis
para negociagde futura ou para venda imediata, ou mantidos atd o vencimento, conforme Art 145
da Portarial.467/22.

Sendo assim a precificagdo para tais investimentos poderdo ser definidas da seguinte forma:

a; Titulos Pabiicos: marcagdo a mercado ou marcagdo na curva guando v RPPS optar por
manter aplicacdo ate ¢ vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcagdo a mercado ou marcacdo patrimonial para fundos cujo
objetivo ¢ a manutengdo a longo prazo e/ou até o final dn prazo de encerramento.

c) Titulos Privados: marcacdo a mercado ou marcagdo ha curva para ativas com caréncia que
o RPPS mantenha até o vencimento.

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se precos e cotagbes das sequintes fontes:

a) Titulos Pablicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio Brasileira

das Entidades das Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm});

b} Cotas de fundos de investimentos: ComissSo de Valores Mobilidrios - CVM
{http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consulias/fundos.himl);

¢) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
{https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm);

d) Acdes, opgbes sobre acbes liguidas e termo de agles: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).
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16 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAOD

Para o acompanhamento e avaliag8o dos resultados da carteira de investimento e de seus respectivos

normativas expedidas pelos drgdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera ocbrigatorio a elaboragdo de relatérios mensais, que
contemple no minimo informacdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operagOes realizadas quanto as apiicagbes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS, bem como a aderéncia das
alocagbes e dos processos decis6rios relacionados.

O referido reiatdrio mensai deverd ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que
devera apresentar a andlise dos resultados obtidos ne més de referéncia, inclusive suas
consideragtes e deliberacbes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimec 0 plano de agio com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas a gest8o dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacio:

a) Cditorial sobre o panorama econbmico relative 4 semana e més anterior;

b) Relatéric Mensal que contém: analise qualitativa da situagio da carteira em relacdo a
composicdo, rentabilidade, enquadramentos, ader&ncia a Politica de Investimeantos, riscos;
analise Guantitativa haseada em dados histdricos e Hlustrada por comparativos graficos;
cumprindo a exigéncia da Portaria 1,467, de 02 de junho de 2022,

¢} Relatdéric Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacBes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores maobilidrios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados e
investimentos no exterior, cumprindo 2 exigéncia da Portaria 1,467, de 02 de junho de 2022,

4} Relatdrio de Analise de Fundos de Tnvestimentos classificados a TCVM 555/2014 que contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

e) Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que
contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto {quando houver) e parecer
opinativo e

f} Relatérto de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia
tatica.

i7 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucdo CMN n°
4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentas, que abrange ndc somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de Investimentos € o Consetho Deliberativo.

17.1.1 EXPOSICAQ A RISCO
Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul —

PREVNAS para o ndc cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelectdos aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.
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O nde cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como

sendo:
1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenguadramentc da Politica de Investimentos;
4 Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificade o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucdo
a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identificacdo dos envolvidos
a contar do inicio do processo; | Curto, Médio e Longo Prazo
c) Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enguadramento.

. a) Apuracao das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacdo dos envolvidas
a contar do inicio do processo; | Curto, Médio e Longo Prazo
c) Estude Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramernte. ~

a) Apuragde das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos envolvidos
a contar do inicio do processo; | Curto, Médio e Longo Prazo
c¢) Estude Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramento.

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identificagdo dos envolvidos
a contar do iniclo do processo;
4 - Movimentacdes Financeiras | ¢) Estudo Técnico com a
ndo autorizadas viabilidade para resoiugdo;

d) Acgbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacdo dos
resnonsaveis,

1 - Desenquadramento da
Carteira de Investimentos

2 - Desenquadramento do
Fundo de Investimento

3 - Desenguadramento da
Politica de Investimentos

Curto, Médio ¢ Longo Prazo

i7.1.2 POTENCIAIS PERDAS DUS RECURSGS

Entende como potenciais perdas dos recursos 0s volumes expressivos provenientes de fundos de
invastimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liguidez.

Contingéncias i Medidas Resolucio
1 - Potenciais perdas de | a) Apuragdo das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
recyrsos acompanhado de relatdrio;
| b} Identificagio dos envolvidos
l a contar do inicio do processa;
i ¢) Estudo Técnico com a

viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
l juridica.
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18 CONTROLES INTERNCS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentacbes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nava
Alvorada do Sul - PREVNAS, os responsédveis pela gestiio dos recursos deverio seguir todos os
principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacio dos recursos,

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de
Rentabilidade definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de
quaisquer distorgdes decorrentes dos riscos a ela atrelados,

Com base nas determinagtes da Portaria n01.467/2022, foi institufdo o Comité de Investimentos
através do Ato Normative Instituto de Previdéicia Secial dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul ~ PREVNAS, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto
a formulagdo e execucdo da Politica de Investimeritos.

Suas acdes sdo previamente aprovadas em Plano de Acio estipulado para o exercicio corrente e seu
controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisorio quanto a formulacio e execucdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b} garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revistes;

¢) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS;

d} meoenitorar o grau de risco dos investimentos:

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;
f) garantir a gestdio ética e transparente dos recursos;

g} garantir a execucdo dos processoes internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicdncia no ambito dos investimentos e processos de Investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentas confarme definido em Politica
de Investimentos se assim houver a necessidade;

j} garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituicdes
Financeiras;

kY garantir gue a Alocacio Estratégica esteja em consondncia com 05 estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serad designado em formato de
relatorio efou parecer, sendo disponibilizado para apreciagdo, analise, contesta¢do e aprovagdo por
parte do Conselho de Deliberacdo, Sua periodicidade se adequada ao porte do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul - PREVNAS.

0s relatérios efou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados & disposigdo do Ministério da

Secretariz da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social ~ SPREVY, Tribunal de Contas
do Estade, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais 6rgdos fiscalizadores e interessades.
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12 DISPOSICOES GERAI

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execuclo e deverd ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo orgéo superior competente do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS, sendo gque o prazo de validade compreenderi apenas o ano de 2023,

Reunibes extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada
do Sul - PREVNAS serdo realizadas sempre gue houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante o compartamento/conjuntura da mercado, quando se apresentar o interesse
da preservacdo dos atives financeiros e/ou com vistas 4 adequagdo & nova legislagdo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a docurmentacdo que os fundamenta, bem
Como as aprovagies exigidas, permanecerdo & disposigdo dos drgdos de acompanthamento,
supervisdo e fiscalizagdo pelo prazo de 10 {dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova
Alvorada do Sul ~ PREVNAS, atraves de exame de certificago organizado por entidade auténoma
de reconhecida capacidade técnica e difusfo no mercado brasileiro de capitais, cujo contelido
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria n® 1.467/2022, Art 76, Inciso II,

A comprovagao da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes
do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que gperem e gue venham & operar com ¢ Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul ~ PREVNAS poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrics e workshops ministrados por
profissionais de mercado efou funciondrios das Instituigbes para capacitacdo de servidores e
membros dos 6rg3ces colegiados; bem como, contraprestagio de serviges e projetos de iniciativa do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Nova Alvorada do Sul -
PREVNAS, sem gue haia dnus ou compremisso vinculados aos produtos de investimentos.,

Casos omissos nesta Politicea de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas
e a Portaria n° 1.467/2022edemais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia
Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comité de Investimentos que
& participarte do processo decisério guanto & sua formulacdo e execucdo, copla da Ata do Srgdo
superior de deliberac¢io competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada
por seus mambros € parecer {écnico emitido pela consuitoria de investimentos gue apresenta a
“*Apuracdo do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do
RPPS, em atendimento ao art. 32 da Portaria 1.467/2022.

Este documento devera ser assinado;

a) pelo representante do ente federativo;

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS e

c) pelos responsdveis pela elaboracBq, aprovacio e execucSo desta Politica de

Invaestimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1. 467/2022.

Jose Paulo Paleari
prefeito

p. 37
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DISCIAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparada para uso exclusivo
do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa
autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informacBes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo
de compra e venda de qualquer valor mobiligrio ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma
OPINIAQ que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas emm informacdes coletadas em
fontes ptiblicas e que julgamos confidveis. A utifizacio destas informacdes e suas tomadas de
decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responséveis diretos. As informagbes aqui
contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagbes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacées deste documento
estdo em consondncia com as informagdes sobie o5 produtos mencionados, entretanto ndo
substituem seus rateriais oficiais, como regulamentos e prospectos de divuigacdo. € recomendada
& leftura culdadosa destes materials, com especial atengdc para as clausulas relativas ao objetive,
ao risco e a politica de investimento dos produtes. Todas as informaces podem ser obtidas com ©
responsavel pela distribuic8o ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboracio
buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e
seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os
produtas estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua
carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liguidacdo futura e de derivativos, podem resuftar em
perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e gualguer valor
exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, Fforam utifizadas observagdes diarias,
sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratacdo de empresa de consultoria de
valores mobilidrios para a emissia deste documentc ndc 5segura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Os RPPS devem estar adeguacdos as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria n® 1.467, de 02 de junho de 2022 e suas alteragdes, além
da Resolucdo CMN no¢ 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispfem sobre as
aplicacfes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela
Unido, Fstados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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